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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

Al Socio Unico de VE SONNEDIX EQUITYCO, S.L. por encargo del Administrador Unico:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de VE SONNEDIX EQUITYCO, S.L. (la Sociedad
Dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a 31 de diciembre
de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de diciembre
de 2021, asf como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera, adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), y demas disposiciones del marco
normativo de informacién financiera que resultan de aplicacién en Espafia.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, gue son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en Espafia
segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos més relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mds significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién de
nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Marco regulatorio, incluyendo el reconocimiento de ingresos, el clculo del valor recuperable de
los activos no corrientes y la capacidad de repago de deudas por préstamos recibidos

Descripcién

Nuestra
respuesta

Los ingresos del Grupo proceden en su practica totalidad de la venta de energia
eléctrica, actividad sujeta a un modelo retributivo especifico establecido en el marco
regulatorio vigente, segun lo indicado en la Nota 3 de la memoria consolidada
adjunta. En consecuencia, los ingresos reconocidos en el ejercicio se han estimado
sobre la base de los criterios y pardmetros recogidos en el modelo retributivo
actualmente en vigor. De igual forma, las estimaciones realizadas por la direccién del
Grupo de los flujos de caja futuros utilizados para el cadlculo del valor recuperable de
sus activos y la capacidad de pago de sus pasivos dependen de que se cumplan los
presupuestos elaborados para la totalidad de la vida util estimada de las instalaciones
de produccion de energia eléctrica que explota el Grupo, que incluyen la estimacién
realizada de los ingresos a percibir derivados, principalmente, del mencionado marco
regulatorio actual. Los factores expuestos nos han llevado a considerar este aspecto
como el mas relevante de la auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han consistido, entre otros, los siguientes:
La revision del marco regulatorio vigente y evaluacién de su cumplimiento.

La realizacién de pruebas de reconocimiento de ingreso, verificando la
razonabilidad de las estimaciones realizadas con los desarrollos regulatorios
vigentes durante el ejercicio.

La verificacién de las cuentas a cobrar/pagar por ventas de energia considerando
las liguidaciones provisionales y definitivas de la Comisidn Nacional de los
Mercados y la Competencia (CNMC) y de los Agentes de mercado producidas
durante el ejercicio.

La verificacion de que el marco regulatorio vigente sea considerado en los
andlisis de recuperabilidad del valor de los activos no corrientes del Grupo.

La revision de los desgloses incluidos en la memoria consolidada del ejercicio de
conformidad con el marco normativo de informacidn financiera aplicable.

Otra informacién: Informe de gestién consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio 2021,
cuya formulacién es responsabilidad del Administrador Unico de la Sociedad Dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
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Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestién
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién consolidado, de conformidad con lo
exigido por la normativa requladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestién consolidado con las cuentas anuales
consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la realizacién de la auditorfa de las
citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de
gestion consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2021 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad del Administrador Unico de la Sociedad Dominante en relacién con las cuentas
anuales consolidadas

El Administrador Unico de la Sociedad Dominante es el responsable de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demas disposiciones del
marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en Espafia, que se identifica en la nota
2 de la memoria consolidada adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, el Administrador Unico de la Sociedad
Dominante es responsable de la valoracidon de la capacidad del Grupo para continuar como empresa
en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el
Administrador Unico tiene intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en las
cuentas anuales consolidadas.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccién material debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidén de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por el Administrador Unico
de la Sociedad Dominante.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el Administrador Unico de la Sociedad
Dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se reqguiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditorfa sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacidn revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacidn financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervision y realizacién
de la auditorfa del grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con el Administrador Unico de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditorfa, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a el Administrador Unico de la
Sociedad Dominante, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de
las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y gue son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piablicamente la cuestion.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° SO0530)

Este informe se corresponde con el

sello distintivo n® 01/22/08599

emitido por el Instituto de Censores

Jurados de Cuentas de Espafia

Ambrosio Arroyo Ferndndez-Rafiada
(Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N°© 20648)

08 de abril de 2022
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VE Sonnedix Equityco, S.L. y Sociedades Dependientes

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2021

- (Miles de Euros)
Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
3 Notas 2021 2020 PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2021 2020
ACTIVO NO CORRIENTE 48.437 56.595 | PATRIMONIO NETO (18.641) | (15.778)
Inmovilizado intangibte 5 8.887 10.138 | FONDOS PROPIOS 11 (18.641) | (15.778)
Derechos de explotacion 4787 5.851 | Capital 3 3
Derechos de uso por arrendamientos 3.926 4.105 | Capital escriturado 3 3
Otro inmovilizado intangible 174 182 | Reservas de consolidacion (20.395) | ({17.495)
Inmovilizado material 6 33.711 40.880 | Otras aportaciones de socios 4.007 4614
Terrenos y construcciones 71 71 | Resultado consolidado del ejercicio (2.256) (2.900)
Instalaciones técnicas 33.640 40.809
Inversiones financieras a largo plazo 7 100 5
Otros activos financieros 100 5
Activos por impuesto diferido 13 5.739 5.572 | PASIVO NO CORRIENTE 70.499 75.610
Provisiones a largo plazo 19 440 429
Deudas a largo plazo 59.289 61.326
Obligaciones y otros valores negociables 121 53.971 57.234
Otras deudas a fargo plazo 122 3.961 4,092
Otros pasivos financieros 124 1.357 -
Deudas con empresas det grupo y asociadas a largo plazo 123y 14 8.292 10.841
Pasivos por impuesto diferido 13 2.478 3.014
ACTIVO CORRIENTE 8.223 8.041 | PASIVO CORRIENTE 4.802 4.774
Existencias §9 59 | Deudas 2 corto plazo con entidades de crédito 3.438 3.334
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2737 2.590 | Obligaciones y otros valores negociables 121 3.309 3.208
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 8 2.704 2.567 | Ofras deudas a corto plazo 12.2 129 126
QOfros créditos con las Administraciones Publicas 13 33 23 | Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 123y 14 247 264
Inversiones financieras a corto plazo 7 3.038 2952 |- Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1117 1176
Periodificaciones a corto plazo - 39 | Acreedores varios 12.5 406 237
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 9 2389 2.371 | Otras deudas con las Administraciones Publicas 13 711 939
TOTAL ACTIVO 56.660 64.606 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 56.660 | - 64.606

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria consolidada adjunta forman parte integrante del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2021.




VE Sonnedix Equityco, S.L. y Sociedades Dependientes

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2021

(Mites de Euros)
Ejercicio Ejerciclo
potas 2021 2020

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios 16.a 10.470 9.832
Aprovislonamientos 15.c {789) {791)
Otros gastos de explotacién 16.d (961) (910)
Amortizaclén del inmovilizado 16.e (8.468) {8.468)
RESULTADO DE EXPLOTACION 252 (337)
Gastos financieros (3.144) (3.442)
Gastos financleros por obligaciones y otros valores negociables 15.F (2.122) (2.235)
Gastos financieros con empresas det grupo y asociadas 14y 15.f (874) (1.043)
Otros gastos financieros 15§ (148) (164)
RESULTADO FINANCIERO (3.144) (3.442)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (2.882) (3.779)
Impuestos sobre beneficlos 13 636 879
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS {2.256) (2.900)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (2.2686) {2.900)

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria consolidada adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias consolideda
correspondiente at ejercicio 2021.



VE Sonnedix Equityco, S.L. y Sociedades Dependientes

ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Miles de Euros)
Ejercicio Ejercicio
o 2021 2020
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA (1) (2.256) {2.900)
Ingresos y gastos Imputados directamente al patrimonio neto - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (H) - -
Transferenclas a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada . -
TOTAL TRANSFERENCIA A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA (i) - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+1k+Ii1) {2.258) {2.900)

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria consolidada adjunta forman parte integrante del estado del resuitado global consolidado correspondiente

al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.



VE Sonnedix Equityco, S.L. y Sociedades Dependientes

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2021
(Mifes de Euros)
Oftras aportaciones
Capitai de socios Reservas de Resultado del
{Nota 11.a) (Nota 11.b) consolidacion ejercicio Total

SALDO A 31 DE DICIEMBRE DE 2018 3 4821 {14.959) {2.536) {12.671)
Total ingresos y gastos reconocidos - - - (2.900) {2.900)
Distribucién det resuitado global de 2019 - (2.536) 2.536 -
Operaciones con Socios:

Devolucion de aportaciones de socios - (207) - - (207)
SALDO A 31 DE DICIEMBRE DE 2020 3 4.614 {17.495) (2.900) (15.778)
Total ingresos y gastos reconocidos - - - (2.256) (2.256)
Distribucién del resultado globat de 2020 - (2.900) 2,900 -
Operaciones con Socios:

Devolucién de aportaciones de socios = {607) - - {607)
SALDO A 31 DE DICIEMBRE DE 2021 3 4.007 {20.395) {2.256}) {18.641)

Las Notas 1 a 21 desciitas en ia Memoria consolidada adjurta forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado correspondiente at ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2021.




VE Sonnedix Equityco, S.L. y Sociedades Dependientes

ESTADO DE FLUJ E EFECTIVO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2021

(Miles de Euros)
Notas EJercicio 2021 | Ejercicio 2020
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION : 6.640 5.158
Resultado del ejercicio antes de Impuéstos (2.892) (3.779)
Ajustes al resultado: 11.612 11.910
- Amortizacion del inmovilizado (+) 15.e 5.468 6.468
- Gastos financleros (+) 16.f 3,144 3.442
Cambios en el capltal corriente 1.000 423
- Existencias . 2 =
- Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (158) 871
- Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (58) (178)
- Otros activos corrlentes (48) (70)
- Otros activos y pasivos no corrientes 1.262 -
Otros flujos de efectivo de las actlvidades de explotaclén (3.080) (3.399)
- Pagos de intereses y comisiones (3.080) (3.399)
- Pagos por impuesto sobre beneficios - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (6.622) (4.728)
Operaciones con 8ocios 1" (607) (207)
- Devolucién de aportaclones de socios (-) (607) (207)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financlero (6.015) (4.521)
- Devalucién y amortizacién de:
Deudas con terceros (-) 121 (3.208) (3.134)
Deudas con empresas del grupo (-) : 123y 14 (2.560) (1.262)
Otras deudas a corto plaza (pasivos por arrendamiento) (-) 12.2 (257) (125)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 18 427
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 9 23711 1.944
Efectlvo o equivalentes al final del jercicio 9 2,389 2.371

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria Consolidada adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo consolidado correspondiente
al sjercicio 2021.



VE Sonnedix Equityco, S.L. y Sociedades Dependientes

Memaoria consolidada del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021

1. SOCIEDADES Y ACTIVIDAD DEL GRUPO
VE Sonnedix. Equityco, S.L. (Sociedad Unipersonal) (en adelante, VE Sonnedix Equityco, S.L. o la Sociedad
Dominante) y sus sociedades filiales constituyen un Grupo de sociedades (en adelante, el Grupo).

VE Sonnedix Equityco, S.L. (Sociedad Unipersonal) se constituy el 3 de abril de 2017 con caracter indefinido
inscribiéndose en el Registro Mercantil con dicha fecha. El Socio Unico de la Sociedad Dominante a 31 de
diciembre de 2021 y de 2020 es la sociedad VE Sonnedix Luxembourg Holdco 2 SARL.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad Dominante esta integrada en un Grupo de sociedades (Grupo
Sonnedix Espafia), cuya entidad matriz es Sonnedix Espafia, S.L.U., sociedad espafiola que formula cuentas
anuales e informe de gestién consolidados, y cuyo domicilio social se encuentra en Madrid, calle Principe de
Vergara, nimero 108.

Asimismo, VE Sonnedix Equityco, S.L. es cabecera de un grupo de Sociedades, y formula cuentas anuales
consolidadas de manera voluntaria de acuerdo con la normativa vigente ya que la Sociedad consolida a su vez en
Sonnedix Espafia, S.L.U., registrando dichas cuentas anuales consolidadas en el Registro Mercantil espafol.

En el Anexo | seé incluye la relacién de las sociedades dependientes, asociadas y participadas directa o
indirectamente por VE Sonnedix Equityco, S.L., asi como el método de integracion utilizado, domicilio social,
actividad, porcentaje de participacion (directo e indirecto), asi como los datos financieros mas relevantes de las
mismas. Asimismo, no se ha excluido ninguna filial en el proceso de consolidacion.

Actividad del Grupo

El modelo de negocio del Grupo esta orientado a la explotacion de parques de generacion de energia eléctrica
mediante energia solar en Espafa. La tecnologia empleada en la actualidad por el Grupo es la fotovoltaica. A 31
de diciembre de 2021 y 2020, la capacidad total instalada del Grupo asciende a 18,10 MWp (15,86 MW de potencia
nominal).

En la actualidad el Grupo tiene en explotacién los siguientes parques solares fotovoltaicos:

Fecha de Fecha puesta

Sociedad del Grupo Proyecto Potencla adquisicién T T Localizaclén
Parque Eélico de Cubia, S.L. La Cubla 3,60 2017 2009 {T-00422 | Jaén
Sonnedix Espafa SPV XIX, S.L. | Campillos 1,80 2016 2008 IT-00048 | Malaga
Sonnedix Espaiia SPV XVII, S.L. | La Herrera 4,00 2016 2008 IT-20082 | La Herrera (Murcia)
Sonnedix Espafla SPV XV, S.L. | Corvera 3,00 2016 2008 IT-20068 | Corvera (Murcia)
Sonnedix Espafia SPV VII, S.L. Miralcamp 1,00 2016 2008 IT-00058 | Miralcamp (Lieida)
Sonnedix Espafia SPV XXW!, S.L. | Campo Lugar 1,82 2016 2008 1T-00058 | Monforte de Lemos (Lugo)
Sonnedix Espafia SPV XX, S.L. | Madridanos 0,54 2016 2008 1T-00058 | Madridanos (Zamora)

15,86 MW

Informacién sobre medioambiente

Dadas las actividades a las que se dedica el Grupo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos,
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en las presentes Notas explicativas respecto a informacién de cuestiones medioambientales,
exceptuando la detallada en la Nota 19 sobre las provisiones por desmantelamiento.



2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
2.1 Marco Normativo de informacién financiera aplicable al Grupo

Estas cuentas anuales consolidadas se han formulado por el Administrador Unico de la Sociedad Dominante de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo, que es establecido en:

a. Cadigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b. Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por ia Unién Europea (en adelante, NIIF-
UE), siendo de aplicacion las NIIF vigentes a 31 de diciembre de 2021 segun han sido adoptadas por la
Unién Europea, de conformidad con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del
Consejo, teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de
valoracién de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo, asi como las alternativas que la
normativa permite a este respecto.

c. L.as normas de obligado cumplimiento aprobadas por el instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d. El resto de la normativa espafiola que resulte de aplicacién.

En la Nota 4 se resumen los principios contables y criterios de valoracubn mas significativos aplicables en la
preparacion de las presentes cuentas anuales consolidadas,

2.2 Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se presentan en miles de euros y han sido preparadas a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad Dominante y por las restantes entidades integradas en el
Grupo VE Sonnedix Equityco, siendo el euro la moneda funcional de la Sociedad Dominante y sus filiales.

Las cuentas anuales consolidadas han sido elaboradas de acuerdo con el marco normative de informacion
financiera aplicable al Grupo gue viene establecido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en
adelante “NIIF") adoptadas por la Unién Europea (en adelante “NIIF-UE”) y teniendo en consideracion la totalidad
de principios y hormas contables y de los criterios de valoracion de aplicacion obligatoria, asi como el Codigo de
Comercio, la Ley de Sociedades de Capital y demas legislacion mercantit que le es aplicable.

Dado que los principios contables y criterios de valoracién aplicados en la preparacién de las cuentas anuales
consolidadas pueden diferir de los utilizados por algunas de las entidades integradas en el mismo (que utilizan
sus normativas locales), en el proceso de consolidacion se han introducido los ajustes y reclasificaciones
necesarios para homogeneizar los principios y criterios y adecuarlos a las NIIF-UE.

Con el objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas que componen los estados financieros
consolidados, se han aplicado a todas las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién los principios y
normas de valoracion seguidos por la Socledad Dominante, cuyo efecto no ha tenido un impacto significativo en
los estados financieros consolidados.

Estas cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021 han sido formuladas por el Administrador Unico de la
Sociedad Dominante y se someteran a la aprobacién del Socio Unico dentro de los plazos legalmente establecidos.
No obstante, el Administrador Unico de la Soc;edad Dominante estima que dichas cuentas seran aprobadas sin
modificacion alguna.

Con fecha 30 de junio de 2021, el Sacio Unico de VE Sonnedix Equityco, S.L. ha aprobado las cuentas anuales
consolidadas y el informe de gestion consolidado del ejercicio 2020, asi como la gestién social llevada a cabo por
el Administrador Unico de la Sociedad Dominante durante dicho ejercicio.

2.3 Imagen fiel

Estas cuentas anuales consolidadas muestran la imagen fiel del patrimonio, de los resultados consolidados de
sus operaciones, de los cambios del patrimonio neto consolidado y de los fiujos de efectivo consolidado habidos
en el Grupo VE Sonnedix Equityco durante los ejercicios 2021 y 2020.



24 Adopcién de las NIIF

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo se presentan de acuerde con las NiIF-UE, conforme a lo establecido
en la Nota 2.1.

Las principales politicas contables y normas de valoracién adoptadas por el Grupo se presentan en la Nota 4 de
acuerdo con 1o establecido en las NIIF-UE. :

a. Normas e interpretaciones aprobadas por la Unién Europea efectivas en el presente ejercicio

Fecha de apllcacién
en la UE

1 enero 2021

Modificaciones a la NIIF 8, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16: Reforma al tipo de interés
de referencia — fase 2

Modificacion a la NIIF 4 Contratos de seguro — diferimiento de la NIIF 9

Concesiones de renta relacionadas con la covid-19 mas alla del 30 de junio de 2021
(Modificacién a la NIIF 16)

1 enero 2021
1 abril 2021

Las politicas contables utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales consolidadas son las mismas que
las aplicadas en las cuentas anuales consalidadas del gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020, ya
que ninguna de las normas, interpretaciones o modificaciones que son aplicables por primera vez en este ejercicio
han tenido impacto en las politicas contables del Grupo.

b. Normas e interpretaciones emitidas por el IASB, pero que no son aplicables en este ejercicio
Fecha de Fecha de Fecha de
Norma, interpretacion o modificacién adopcién por aplicacién en | aplicacion del
la UE la UE IASB
. Modificaciones a: 2 de julio de 1 de enero de 1 enero 2022
- NIIF 3 Combinaciones de negocios - 2021 2022

- NIC 16 Propiedad planta y equipo

- NIC 37 Provisiones, pasivos contingentes y
activos contingentes

- Mejoras anuales 2018 - 2020

NIIF 17 — Contratos de seguro

19 noviembre

1 enero 2023

1 enero 2023

Pasivos que surgen de una Transaccién Unica—
Modificaciones a la NIC 12

: 2021
NIC 1 Presentacion de estados financieros: Pendiente Pendiente 1 enero 2023
Clasificacion de pasivos como corriente o no corriente
Informacion a Revelar sobre Politicas Contables Pendiente Pendiente 1 enero 2023
(Modificaciones a la NIC 1 y al Documento de Practica
de las NIIF N° 2) .
Definicién de Estimaciones Contables (Modificaciones Pendiente Pendiente 1 enero 2023
a la NiC 8)
impuestos Diferidos relacionados con Activos y Pendiente Pendiente 1 enero 2023

El Grupo VE Sonnedix Equityco tiene la intencién de adoptar las normas, interpretaciones y modificaciones a las
normas emitidas por el IASB, que no son de aplicacién obligatoria en la Unién Europea a la fecha de formulacion
de estas cuentas anuales consolidadas, cuanda entren en vigor, si le son aplicables.

Aungue el Grupo esta actualmente analizando su impacto, en base a los analisis realizados hasta la fecha, el
Administrador Unico de la Sociedad Dominante estima que su aplicacion inicial no tendra un impacto significativo
sobre las cuentas anuales consolidadas.



2.5 Moneda de presentacién del Grupo

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se presentan en miles de euros, por ser ésta la moneda de
presentacién de todas las sociedades del Grupo. .

2.6 Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios: Adicionalmente, el Administrador Unico de la Socledad
Dominante ha formulado estas cuentas anuales consolidadas teniendo en consideracion la totalidad de los
principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales
consolidadas. No existe ningin principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

2.7 Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

En la elaboracion de ias cuentas anuales consolidadas se han utilizado estimaciones realizadas por el
Administrador Unico de a Sociedad Dominante para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base
de la mejor informacion disponible al cierre del ejercicio 2021, es posible que acontecimientos que puedan tener

lugar en el futuro obliguen a modificarias (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva.

Basicamente estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véase Nota 4.c).

- El calculo de las provisiones por desmantelamiento de las plantas fotovoltaicas. (véase Nota 4.i),
2.8 Comparacién de la informacion

La informacién contenida en estas cuentas anuales consolidadas referida al ejercicio 2021 se presenta, a efectos
comparativos, con la informacion del ejercicio 2020. '

2.9 Varlaciones en el perimatro de consolidaciéon

Durante el ejercicio 2021 y 2020 no se ha producido ninguna variacion en el perimetro de consolidacion del Grupo
con respecto al ejercicio anterior.

210  Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance de situacion consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
del estado del resultado global consolidado, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y del estado
de flujos de efectivo consolidado se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien; en la
medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las Notas de la memoria consolidada
adjunta.

2.11 Principios de consolidacién

En el proceso de consolidacion se han considerado todas las sociedades dependientes de la Sociedad Dominante
detaltadas en el Anexo I.



Los criterios seguidos para determinar el método de consolidacién aplicable a cada una de las sociedades que
componen el Grupo son los siguientes:

- El método de integracién global se ha utilizado para consolidar aquellas sociedades participadas sobre
las que se tiene un control efectivo por tener mayorfa de votos en sus organos de representacion y
decision. A 31 de diciembre de 2021 y 2020, la totalidad de las sociedades que componen el Grupo VE
Sonnedix Equityco han sido consolidadas por este método.

Método de integracion global

La consolidacién de las operaciones de la Sociedad Dominante y de las sociedades dependientes consolidadas
se ha efectuado siguiendo fos siguientes principios:

- La adquisicion por parte de la Sociedad Dominante del control de una sociedad dependiente constituye
una combinacion de negocios a la que se aplicard el método de adquisicidn. En consolidaciones
posteriores, la eliminacién de la inversion-fondos propios de las sociedades dependientes se realizard
con caracter general con base en los valores resultantes de aplicar ¢l método de adquisicién que se
describe a continuaciéon en la fecha de control.

. -

- Las combinaciones de negocios se contabilizan aplicando el método de adquisicion para lo cual se
determina la fecha de adquisicién y se calcula el coste de ia combinacion, registrandose los activos
identificables adquiridos y los pasivos asumidos a su valor razonable referido a dicha fecha. En
consecuencia y en determinadas sociedades del Grupo, durante los ejercicios 2017 y 2016, se procedié
a registrar el valor razonable de los derechos de uso adquiridos (derechos no registrados en los estados
financieros individuales de dichas sociedades), correspondientes a las licencias y tramites administrativos
necesarios para el desarrollo de un proyecto y que han sido adquiridos a terceros. Estos derechos.de
explotacion adquiridos se corresponden “con los requisitos administrativos (concesiones, permisos,
licencias, etc.) necesarios para el desarrollo final del mismo y son imprescindibles para la construccion y
puesta en funcionamiento de los activos asociados a cada proyecto, motivo por el cual los mismos son
amortizados en la vida Util de los actlvos del proyecto.

- El fondo de comercio o la diferencia negativa de consolidacion se determina por diferencia entre los
valores razonables de los activos adquiridos y pasivos asumidos registrados y el coste de la combinacion,
todo ello referido a la fecha de adquisicion. Las variaciones posteriores, compras y ventas de
participaciones con mingritarios, a la toma de control y que no supongan cambio de control, no seran
consideradas combinaciones de negocios y en consecuencia no modificaran las diferencias de primera
consolidacién registradas.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas, el Grupo VE Sonnedix Equityco ha concluido
el proceso de valoracién de las inversiones realizadas en plantas fotovoltaicas adquiridas durante los ejercicios
anteriores. Conforme a la normativa internacional vigente dicha valoracién debera ser concluida dentro de los doce
meses siguientes a la fecha de cada adquisicién. Por tanto,

a. El importe en libros de los activos, pasivos y pasivo contingentes identificables, que se reconozcan o
ajusten para completar la contabilizacion inicial, se calculara como si su valor razonable en la fecha de
adquisicién se hubiese reconocido en esa fecha.

b. El fondo de comercio o cualquier ganancia se ajustara con efectos desde la fecha de adquisicién por un

jmpoite igual al ajuste del valor razonable que tuviera en esa fecha el activo, pasivo o pasivo contingente
identificable que esté siendo reconocido o ajustado.

c. La informacion comparativa presentada para los ejercicios anteriores al momento de completar la
contabilizacién inicial de la combinacién se presentara como si la misma se hubiese completado en la
fecha de adquisicion. Esto incluye tanto la amortizacién adicional, como cualquier otro efecto reconocido
an el resultado del ejercicio como consecuencia de completar la contabilizacion inicial.

E! coste de la combinacién se determina por la agregacion de:

- Los valores razonables en la fecha de adquisicién de los activos cedidos, los pasivos incurridos o
asumidos y los instrumentos de patrimonio emitidos.
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E El valor razonable de cualquier contraprestacion contingente que dependa de eventos futuros o del
cumplimiento de condiciones predeterminadas.

No forman parte del coste de la combinacién los gastos relacionados con la emision de los instrumentos de
patrimonio o de los pasivos financieros entregados a cambio de los elementos adquiridos.

Si la combinaciéon de negocios se realiza por etapas, de modo que con anterioridad a la fecha de adquisicion
{fecha de toma de control), existia una inversion previa, el fondo de comercio o diferencia negativa se obtiene por
la diferencia entre:

- El coste de la combinacién de negocios, mas el valor razonable en la fecha de adquisicién de cualquier
participacion previa de la empresa adquirente en la adquirida, y

- El valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos, determinado de
acuerdo a lo indicado anteriormente.

Cualquier beneficio o pérdida que surja como consecuengia de la valoracion a valor razonable en la fecha en que
se obtiene el control de la participacion previa existente en la adquirida, se reconocera en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. Si con anterioridad la inversion en esta participada se hubiera valorado por su valor
razonable, los ajustes por valoracion pendientes de ser imputados al resultado del ejercicio se transferiran a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. De otra parte, se presume que el coste de la combinacién de
negocuos es el mejor referente para estimar el valor razonable en la fecha de adquisicion de cualquier participacion
previa.

En el supuesto excepcional de que surja una diferencia negativa en la combinacién ésta se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada como un ingreso.

Si en la fecha de cierre del ejercicio en que se produce la combinacién no pueden concluirse los procesos de
valoracion necesarios para aplicar el método de adquisicion descrito anteriormente, esta contabilizacion se
considera provisional, pudiéndose ajustar dichos valores provisionales en el periodo necesario para obtener la
informacion requerida que en ningun caso sera superior a un afio. Los efectos de los ajustes realizados en este
periodo se contabilizan retroactivamente modificando la informacién comparativa si fuera necesario.

Los cambios posteriores en ef valor razonable de la contraprestacion contingente se ajustan contra resultados,
salvo que dicha contraprestacién haya sido clasificada como patrimonio, en cuye caso, los cambios posteriores
en su valor razonable no se reconocen.

En el proceso de consolidacién se han eliminado los saldos, transacciones y resultados entre sociedades del
Grupo consolidadas por integracién global.

Los principios y procedimientos de contabilidad utilizados por las sociedades del Grupo se han homogeneizado
con el fin de presentar los estados financieros consolidados con una base de valoracién homogénea.

3. REGULACION SOBRE LA ACTIVIDAD DE LA PRODUCCION DE ENERGIA A TRAVES DE
FUENTES RENOVABLES

El Grupo VE Sonnedix Equityco desarrolla su actividad en la actualidad en el mercado de generacion electrica en
Espafia mediante la explotacién de instalaciones de produccion en el entorno de energlas renovables (siendo la
techologia aplicable al Grupo la solar fotovoltaica). A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales
consolidadas todas las inversiones del Grupo estan localizadas en Espafia.
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A continuacién, se desarrollan con detalle las bases del marco normativo que regula en Espaiia la actividad de
produccion de energia a través de fuentes renovables:

Ley del Sector Eléctrico y el Real Decreto-ley /2013, de 12 de "|u|io

A fecha de cierre de los ejercicios 2021 y 2020, la principal referencia normativa en materia de energia eléctrica
era la Ley 24/2013, de 26 de diciembre, del Sector Eléctrico, que deroga la Ley 54/1997, de 27 de noviembre.

La Ley del Sector Eléctrico tiene por objeto establecer la regulacién de dicho sector con la finalidad de garantizar
el suministro de energia eléctrica, y de adecuarlo a las necesidades de los consumidores en términos de
seguridad, calidad, eficiencia, objetividad, transparencia y al minimo coste.

La ley establece que el régimen retributivo de las energias renovables, cogeneracion y residuos se basara en la
necesaria participacién en el mercado de estas instalaciones, complementado los ingresos de mercado, en caso
de ser necesario, con una retribucién regulada especifica que permita a estas tecnologias competir en nivel de
igualdad con el resto de las tecnologlas en el mercado. Esta retribucion especifica complementaria sera suficiente
para alcanzar el nivel minimo necesatio para cubrir los costes que, a diferencia de las tecnologias convencionales,
éstas no puedan recuperar en el mercado y les permitird obtener una rentabilidad razonable con referencia a la
instalacion tipo en cada caso aplicable.

En virtud de dicho criterio, Ia retribucion especifica se compondra, segun tecnologias, de:

- Un término por unidad de potencia instalada que cubra los costes de inversién de una instalacién tipo
que no puedan ser recuperados por la venta de energia en el mercado y

- Un término a la operacién que cubra la diferencia negativa entre los costes de explotacién y los ingresos
por la participacién en el mercado.

La retribucién se calculara sobre una instalacion tipo a lo largo de su vida til regulatoria, teniendo en cuenta:

- Los ingresos estandar por la venta de la energia generada, valorada al precio (estimado) del mercado de
produccion, ‘

- Los costes estandar de explotacion y
- El valor estandar de la inversion inicial.

Para el calculo de la retriblicién especifica, se establecen periodos regulatorios de 6 afios y semiperiodos de 3
afios. El primer periodo regulatorio comenzé el 14 de julio de 2013y finaliz6 el 31 de diciembre de 2019.

En la revision que corresponda a cada periodo regulatorio se podran modificar todos los parametros retributivos
y, entre ellos; el valor sobre el que girara la rentabilidad razonable en lo que reste de vida util regulatoria de las
instalaciones tipo, que se fijara legalmente. En ninglin caso, una vez reconocida la vida Util regulatoria o el valor
estandar de la inversién inicial de una instalaciéon, se podran revisar dichos valores.

Cada tres afios se revisaran para el resto del periodo regutatorio las estimaciones de ingresos por la venta de la

energia generada, valorada al precio del mercado de produccién, en funcién de la evolucién de los precios del
mercado y las previsiones de horas de funcionamiento.

Asimismo, se ajustaran loe parametros retributivos en funcion de las desviaciones del precio del mercado respecto
de las estimaciones realizadas para el periodo de tres afios anterior. El método de ajuste se establecera
reglamentariamente y sera de aplicacion en lo que reste de vida (til de la instalacion,

La rentabilidad razonable queda definida en una rentabilidad de proyecto, que girard, antes de impuestos, sobre
el rendimiento medio en el mercado secundario de las Obligaciones del Estado a diez aiios aplicando el diferencial
adecuado.

La disposicion adicional primera del Real Decreto-ley 9/2013 fija la rentabilidad razonable de aguelias instalaciones
que tuvieran derecho a régimen econémico primado a la entrada en vigor del RDL 9/2013, como el rendiniiento
medio en el mercado secundario de los diez afios anteriores a la entrada en vigor del RDL 9/2013 de las
Obligaciones del Estado a diez afios, incrementada en 300 puntos basicos (equivalente al 7,398% para el primer
periodo regulatorio).
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Por otro lado, cabe destacar que la ley precisa los criterios de prioridad de acceso y despacho para |a electricidad
de fuentes de energia renovables y de cogeneraciéon de alta eficiencia, de acuerdo con lo establecido en las
directivas comunitarias.

Real Decreto 413/2014, Orden |ET/1045/2014 vy Orden ETU/130/2017

El 6 de junio de 2014 se publico el Real Decreto 413/2014, por el que se regula la actividad de produccion de
energia eléctrica a partir de fuentes de energla renovables, cogeneracién y residuos.

Posteriormente, el 20 de junio de 2014 se publicé la Orden IET/1045/2014, de 16 de junio, por la que se aprueban
los parametros retributivos de las instalaciones tipo aplicables a determinadas instalaciones de produccion de
energia eléctrica a partir de fuentes de energia renovables, cogeneracion y residuos.

Con fecha 17 de febrero de 2017, se publict la Orden ETU/130/2017 por la que se actualizaron los parametros
retributivos de las instalaciones tipo aplicables a determinadas instalaciones de produccion de energia eléctrica a
partir de fuentes de energia renovables, cogeneracién y residuos de aplicacion al semiperiodo regulatorio que tuvo
su inicio el 1 de enero de 2017.

Esta nueva retribucion incluye el ajuste de los parametros retributivos en funcion de las desviaciones del precio
del mercado respecto de las estimaciones realizadas para el periodo de tres afios anterior.

Real Decreto-ley 17/2019

Con fecha 22 de noviembre de 2019 se publico el Real Decreto-ley por el que se adoptan medidas urgentes para
la necesaria adaptacion de los parametros retributivos que afectan al sistema eléctrico y por el que se da respuesta
al proceso de cese de actividad de las centrales térmicas de generacion,

Régimen retributivo general

En base a lo establecido en la citada normativa, y sin perjuicio de lo establecido en la Disposicion final tercera bis
de la Ley 24/2013, de 26 de diciembre, del Sector Eléctrico, la rentabilidad razonable aplicable en lo que reste de
vida Util regulatoria de las instalaciones tipo, que se utilizara para la revision y actualizacion de los parametros
retributivos que seran de aplicacién durante el segundo periodo regulatorio (2020-2025) a las instalaciones de
produccién de energia eléctrica a partir de fuentes de energias renovables, cogeneracién y residuos, antes de
impuestos, sera del 7,09%.

Régimen retributivo excepcional

Excepcionalmente, el Real Decreto Ley introduce una previsién que tiene por objeto garantizar la posibilidad, para
aquellos titulares de instalaciones de produccion de energfa eléctrica a partir de fuentes de energias renavables,
cogeneracion y residuos que tuvieran reconocida retribucién primada a la entrada en vigor del Real Decreto-ley
9/2013, de 12 de julio, que deseen acogerse a ella de manera voluntaria, de que la rentabilidad razonable que se
fij6 para el primer periodo regulatorio, finalizado el 31 de diciembre de 2019, no pueda ser modificada durante los
dos periodos regulatorios que se sucedan de manera consecutiva, a partir del 1 de enero de 2020..Es decir, para
aquellos titulares que se acojan a este régimen mantendran una rentabilidad razonable para estas instalaciones
del 7,398% % durante el periodo 2020-2031, superior al 7,09 % establecido para el periodo 2020-2025, y evitando
asi la incertidumbre del periodo 2026-2031.

No obstants, el acogimiento a este régimen supuso la terminacién anticipada de todo proceso arbitral o judicial y
la renuncia fehaclente a su reinicio ¢ a su continuacién, asi como la renuncla a la percepcion de indemnizacion o
compensacion que haya sido reconocida como consecuencia de tales procedimientos, previa acreditacion ante la
Direccién General de Politica Energética y Minas con anterioridad al 30 de septiembre de 2020.

El Grupo se ha acogido al mencionado régimen retributivo excepcional del 7,398% en aquellas instalaciones en
las que no tenia abierto ningun proceso arbitral o judicial con anterioridad a la acreditacién ante la Direccion
General de Palitica Energética y Minas, mientras que para el resto de las instalaciones aplica el régimen retributivo
general del 7,09%.
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Orden TED/171/2020

Con fecha 24 de febrero de 2020 se ha publicado la Orden ministerial (Orden TED/171/2020) por la que se
actualizan los parametros retributivos aplicables a [a totalidad de las instalaciones que desarrollan la actividad de
produccion a partir de fuentes de energia renovables, cogeneracion y residuos con derecho a la percepcion del
régimen retributivo especifico, a efectos de su aplicacion al periodo regulatorio que se ha iniciado el 1 de enero
de 2020.

Esta nueva retribucion incluye el ajuste de los parametros retributivos en funcion de las desviaciones del precio
del mercado respecto de las estimaciones realizadas para el periodo de tres afios anterior, distinguiendo los
parametros en funcion de aquellos proyectos que se acogen al régimen general y al régimen excepcional.

Con base a lo anterior, y teniendo en cuenta los altos precios de mercado acaecidos durante el segundo semestre
del ejercicio 2021, la Sociedad ha registrado en el eplgrafe “Deudas a largo plazo - Otros pasivos financieros” del
balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 2021, el ajuste por las desviaciones en el precio de mercado
de la energia eléctrica carrespondiente al semiperiodo regulatorio 2020-2022 por un importe neto de 1.357 miles
de euros (véase Nota 12.4).

Los parametros retributivos aplicables a las instalaciones del Grupo son los siguientes:

Vida dtil R. Inversion R. Operacién R. Operacién R. Operacién

(il CodigoIT | /oquiatorla (afos) | 2021 (€/MW) 2020 (ENWh) | 2021 (EMWH) | 2022 (€/MWwh)
La Cubla 1T-00422 30 330.882 12,640 15,763 19,917
Camplilos 1T-00048 30 566.105 24,666 27,843 32,071
La Herrera IT-20062 30 498.613 20,682 23,835 28,039
Corvera IT-20068 30 600,299 20,997 24,170 28,395
Miralcamp IT-00058 30 676.029 24,570 27,765 32,011
Campo Lugar IT-00058 30 676.029 24,570 27,765 32,011
Madridanos 1T-00068 30 676.029 24 570 27,785 32,011

Orden TED/668/2020

Con fecha 17 de julio de 2020 se publicé la Orden TED/688/2020 por la que se modificaron los parametros
retributivos de los ejercicios 2018 y 2019 como consecuencia de la disposicion adicional octava del Real Decreto-
ley 15/2018, de 5 de octubre.

En concreto, en la citada Orden Ministerial, se modificaron tanto la retribucion a la inversion aplicables para el
ejercicio 2018 y 2019 completos, asi como la retribucion a la operacién correspondiente al titimo trimestre de 2018
y al primer trimestre de 2019.

La Comision Nacional de los Mercados y la Competencia, como organismo encargado de las liquidaciones y con
el fin de adaptar la retribucion del régimen retributive especifico a la modificacion de los paréametros retributivos
establecidos en esta Orden, ha procedido a liquidar las cantidades resultantes a cada una: de las instalaciones
afectadas por dicha modificacion de la siguiente forma:

a. Los ajustes economicos que resultaron de la aplicacion de los parametros del régimen retributivo
especifico del afio 2018 se realizaron en la liquidacion de la energia de septiembre de 2020.

b. Los ajustes .econdmicos que resultaron de la aplicacion de los parametros del régimen retributivo
especlfico del afio 2019 se realizaron en una liquidacion extraordinaria junto con fa liquidacion
correspondiente a la energia generada en julio de 2020 y fueron imputados en la liquidacion definitiva o
de cierre de dicho ejercicio 2019.

Real Decreto-ley 12/2021 y Real Decreto-ley 17/2021

Con fecha 25 de junio de 2021 se ha publicado en el Boletin Oficial del Estado el Real Decreto-ley 12/2021, por
el que se adoptan medidas urgentes en el émbito de la fiscalidad energética y en materia de generacién de
energia. 3

Asimismo, el 15 de septiembre de 2021 se ha publicado en el Boletin Oficial del Estado el Real Decreto-ley

17/2021, de medidas urgentes para mitigar el impacto de la escalada de precios del gas natural en los mercados
minoristas de gas y electricidad.
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En los citados Reales Decretos-ley, se establece que, de forma excepcional, durante el tercer y el cuarto trimestre
de 2021 se procede a exonerar del Impuesto sobre el valor de la produccion de la energia eléctrica a las
instalaciones que producen electricidad y la incorporan al sistema eléctrico. Ello conlieva modificar el computo de
la base imponible y de los pagos fraccionados regulados en la normativa del tributo.

De esta forma, para el ejercicio 2021 la base imponible y el importe de los pagos fraccionados del Impuesto sobre
el valor de la produccion de energia eléctrica estara constituida por el importe total que corresponda percibir al
contribuyente por la produccién e incorporacion al sistema eléctrico de energia eléctrica, medida en barras de
central, par cada instalacién en el periodo impositivo minorada en las retribuciones correspondientes a la
electricidad incorporada al sistema durante el tercer y el cuarto trimestre natural.

Por altimo, en la disposicién adicional cuarta del Real Decreto-ley 17/2021, se establece que la Comisién Nacional
de los Mercados y la Competencia ("CNMC"), como organismo encargado de las liquidaciones, llevara a cabo la
liquidacién necesaria para la adaptacion de la retribucién procedente del régimen retributivo especifico, detrayendo
las cantidades no abonadas por las instalaciones como consecuencia de la suspension del Impuesto sobre el valor
de la produccion de la energla gléctrica.

Dicha adaptacion tendra lugar en las primeras liquidaciones en la que la CNMC disponga de los ajustes
correspondientes tras la entrada en vigor de los citados Reales Decretos-ley. Por todo ello, el Administrador Unico
de la Sociedad Dominante ha provisionado dicho impuesto suspendido al 31 de diciembre de 2021 por importe de
460 miles de euros en el epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” del balance de situacion
adjunto, al considerar dicha cuantia como una obligacién probable y real. -

4. POLITICAS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas' por el Grupo para la elaboracion de sus cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2021 han sido las siguientes:

a. Inmovilizado intangible (véase Nota 5)

Como norma general, el activo intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de produccién.
Posteriormente, se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, por
las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos activos se amortizan en funcién de su vida util.

Derechos de explotacion

Tal y como indica la normativa internacional vigente, el Grupo ha realizado un andlisis de los valorés razonables
de los activos y pasivos adquiridos, reglstrando los mismos a estos valores. En este sentido, como se menciona
en la Nota 2.11, el Grupo procedi6 a registrar en el balance de situacion consolidado el valor razonable de los
derechos de explotacién adquiridos y que no se encuentran registrados en el batance de las sociedades adquiridas
(salvo que se encuentren fusionadas por absorcion la sociedad adquirente y la adquirida).

Dichos activos se amortizan linealmente en funcion de la vida (il de los activos asociados a la planta solar
fotovoltaica correspondiente, que es de 18 afios desde la fecha de puesta en marcha de la correspondiente
instalacion. En resumen, dichos activos se corresponden con el precio de adquisicion pagado a terceros por el
desarrollo de un proyecto hasta el momento de su adquisicion.

Otro inmovilizado intangible

Adicionalmente, dentro de este epigrafe el Grupo registra principalmente los importes satisfechos en concepto de
Servidumbres de Paso de energia eléctrica. Estos derechos se amortizan linealmente en el plazo contratado u
obtenido para explotarla, El Grupo amortiza su otro inmovilizado intangible linealmente en 35 afios.

Los elementos del inmovilizado intangible se dan de baja en el momento de su enajenacion o disposicion por otra
via o cuando no se espera obtener beneficios o rendimientos econémicos futuros de los mismos.

La diferencia entre el importe que, en su caso, se abtenga de un elemento del inmovilizado, neto de los costes de
venta, y su valor contable, determinara el beneficio o la pérdida surgida al dar de baja dicho elemento, que se
imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que ésta se produce.
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b. Inmovilizado material (véase Nota 6)

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién a coste de produccion, y posteriormente
se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si las hubiera, conforme al
criterio mencionado a continuacion,

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizade material
se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los
importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida util de
dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

Al final de la vida util de ciertos parques fotovoltaicos, el Grupo debera desmantelar los mismos. En el momento
de la valoracion inicial del inmovilizado, el Grupo estima el valor actual del costs futuro de desmantelamiento, retiro
y rehabilitacién y activa, como mayor coste del correspondiente bien, el importe actualizado del coste de
desmantelamiento. La contrapartida de dicha valoracion es el registro de una provisién, la cual es objeto de
actualizacién financiera en los periodos siguientes al de su constitucion (véase Nota 19).

El Grupo amortiza su inmovilizado material linealmente en la vida util estimada de los elementos que lo componen
segln el siguiente detalle:

Afios de vida
utll estimada

Instalaciones técnicas 18

La vida util indicada se considera desde la fecha de puesta en marcha de las instalaciones (independientemente
de cuéndo haya sido adquirido el activo por parte del Grupo).

Los elementos de inmovilizado se dan de baja en el momento de su enajenacién o disposicién por otra via o
cuando no se espera obtener beneficios o rendimientos econdmicos futuros de los mismos. La diferencia entre el
importe que, en su caso, se obtenga de un elemento de inmovilizado, neto de los costes de venta, y su valor
contable, determinara el beneficio o la pérdida surgida al dar de baja dicho elemento, que se imputara a la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que ésta se produce.

c. Deterioro de valor de activos intangibles y materiales (véanse Notas 5y 6)

En la fecha de cada balance de situacién consolidado, el Grupo revisa los importes en libros de sus activos
materiales e intangibles para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan. sufrido una pérdida por
deterioro de valor, si bien para el caso de los activos de vida Util indefinida y los activos intangibles gue todavia no
han entrado en explotacién este proceso se realiza al menos al cierre del ejercicio. Si existe cualquier indicio, el
importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de
valor (si !a hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo que sean independientes de otros
activos, el Grupo calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las unidades generadoras de eféctivo se corresponden con cada uno de los proyectos desarrollados por el Grupo,
es decir, por cada pargue solar.

Por importe recuperable se entlende el mayor entre el valor de mercado menos los costes necesarios para la venta
y el valor en uso, determinado mediante el céicuio del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados.
Generalmente, es este Ultimo el pardmetro de valor utilizado por el Grupo en sus célculos de deterioro excepto
cuando existe evidencia de una transaccion de compra-venta, en cuyo caso el valor de referencia es el precio de
la transaccio6n y cabe sefalar asimismo que, de tratarse de un activo identificable que no genera flujos de efectivo
de manera independiente, se calcula el importe recuperable de la unidad géneradora de efective a la que dicho
activo pertenece, - .

Para cuantificar el valor en uso, el Grupo realiza para cada unidad generadora de efectivo estimaciones con un
horizonte temporal generalmente de la vida Util de los activos y, a partir del presupuesto y de los planes de negocio
mas recientes aprobados por el Administrador Unico de la Sociedad Dominante, prepara las previsiones de flujos
de efectivo futuros antes de impuestos, incorporando en su efaboracion las mejores estimaciones disponibles de
ingresos y costes de las unidades generadores de efectivo y uillizando tasas de crecimiento e hipétesis
macroecondmicas razonables fundamentadas tanto en previsiones corporativas que, basadas en el conocimiento
del sector, incorporan la experiencia del pasado y las expectativas futuras de negocio.
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Por otra parte, para determinar el valor actual de dichos flujos de efectivo se utiliza una tasa de descuento, antes
de impuestos, que recoge el coste del capital del negocio y del drea geogréfica en que se desarrolla, y en cuyo
calculo se tiene en cuenta el coste actual del dinero y las primas de riesgo utllizadas de forma general entre
analistas y bancos de inversién para cada negocio y zona geogréfica concretos. Si se estima que el importe
recuperable de un activo (0 una unidad generadora de efectivo) es inferior a su importe en libros, el importe en
libros del activo (unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Inmediatamente se reconoce
una pérdida por deterioro de valor como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo (unidad
generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe rectiperable, pero de tal modo que
el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en ejercicios
anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversién de una pérdida par deterioro de valor como ingreso, salvo
en el caso de los fondos de comercio de consolidacion, cuyas pérdidas por deterioro no son objeto de reversion
posterior.

d Arrendamientos

Et Grupo VE Sonnedix Equityco adopté ia NIIF 16 a la totalidad de su cartera de arrendamientos en la fecha de
transicién, esto es, a 1 de enero de 2019, mediante el método retrospectivo madificado simplificado, sustituyendo
de esta forma a la NIC 17 que venia siendo de aplicacién. Segun lo establecido en la NIIF 16, en el momento de
la firma de un contrato se debe evaluar si éste es, o contiene, un arrendamiento implicito, es decir, si el contrato
transmite el derecho de controlar el usa de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de una
consideracion o si esta recibiendo un setrvicio.

En aquelios casos en los que se concluye gue existe un contrato de arrendamiento ante el cual el Grupo es
arrendatario, se deben estimar y reconocer los pasivos por arrendamiento esperados detivados de los pagos por
arrendamiento futuro, asi como el activo por el derecho de uso. Esta politica contable se aplica a todos los
contratos de arrendamientos a excepcidn de aquellos & corto plazo (duracion que se espera que sea inferior a 12
meses) y a aquellos en los que el activo es de bajo valor.

La totalidad de los contratos de arrendamiento que tiene el Grupo se corresponden con los de los terrenos donde
se encuentran ubicadas las plantas fotovoltaicas en explotacion.

La vida util de los activos arrendados se ha determinado en base a la mejor estimacion realizada por el
Administrador Unico de la Sociedad Dominante y tomando en consideracion las caracteristicas contractuales de
cada acuerdo (duracién, derechos de prorroga, etc.). De esta forma, el Grupo ha considerado para el calculo de
los activos por derecho de uso las opciones de prorroga de los contratos de arrendamiento de los terrenos en los
que se encuentran ubicadas las instalaciones fotovoltaicas en base a la duracién de la vida Uil regulatoria de las
mismas. Asimismo, se utilizan hipbtesis para calcular la tasa de descuento, que depende, principaimente, de la
tasa de endeudamiento con terceros del Grupo.

i. Activos por derecho de uso (véase Nota 5)

Se reconocen activos por derecho de uso en-la fecha de inicio del arrendamiento (es decir, la fecha en la que
subyace que el activo esta disponible para su uso). Los activos por derecho de uso se miden por su coste de
adquisicion, menos cualquier depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, y ajustado por cualquier nueva
medicién de los pasivos por arrendamiento. El coste de los activos por derecho de uso incluye el monto de los
pasivos por arrendamiento reconocidos, los costes directos iniciales incurridos y los pagos de arrendamiento
realizados al o antes de la fecha de inicio menos los incentivos de arrendamiento recibidos. Los activos por
derecho de uso se deprecian de forma lineal durante el plazo del arreridamiento o, si éste fuera menor a la vida
atil estimada de los activos y el Grupo tuviera unilateralmente el derecho a su prorrogacion, durante dicha vida
atil.

La vida util estimada de los activos arrendados relativos a los terrenos donde se encuentran ubicadas las plantas
fotovoltaicas se determina en base a la duracién de la vida-ttil regulatoria de dichas instalaciones.

Si la propiedad del activo arrendado se transfiere al Grupo al final del plazo del arrendamiento o el coste refleja
en el ejercicio una opcién de compra, la depreciacién se calcula utilizando la vida Gtit estimada del activo.
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Los activos por derecho de uso también estan sujetos a deterioro, véanse Notas 4.8 y 4.c.
il. Pasivos por arrendamiento (véase Nota 12.2)

A la fecha de inicio del arrendamiento se reconocen los pasivos por arrendamiento medidos al valor presente de
los pagos de arrendamiento a realizarse durante el plazo del arrendamiento. Los pagos de arrendamiento incluyen
pagos fijos menos cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar, pagos variables que dependen de un indice o
tasa, e importes que se espera pagar bajo garantias de valor residual. Los pagos de arrendamiento también
incluyen el precio del ejercicio de las opciones de compra razonablemente seguras de ser ejercidas.

Los pagos de arrendamiento variables que no dependen de un indice o una tasa se reconocen como gastos en el
periodo en que ocurre el evento o condicién que desencadena el pago.

Al calcular el valor presente de los pagos de arrendamiento, el Grupo utiliza su tasa de endeudamiento en el
arrendamiento a fecha de inicio, ya que la tasa de interés implicita en el arrendamiento no es faciimente
determinable. Después de la fecha de inicio, el importe de los pasivos por arrendamiento se incrementa para
reflejar fa acumulacién de intereses y se reduce por los pagos de arrendamiento realizados. Ademas, el importe

en libros de los pasivos por arrendamiento se vuelve a medir si hay una modificacién, un cambio en el plazo del
arrendamiento, un cambio en los pagos del arrendamiento (por ejempio, cambios en pagos futuros resultante de
un cambio en el indice o en la tasa wutilizada para determinar dichos pagos de arrendamiento) o un cambio en la
evaluacion de una opcién de compra del activo subyacente.

Los pasivos por arrendamientos del Grupo se incluyen en los epigrafes de “Otras deudas a largo plazo" y de “Otras
deudas a corto plazo” del balance de situacién consolidado. Asimismo, estos pasivos financieros devengan
intereses que se encuentran reglstrados en el epigrafe "Otros gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

e. Instrumentos financieros (véanse Notas 7 y 12)
Activos financieros

i. Clasificacion

La clasificacién de los activos financieros se determina en el momento de su reconocimiento inicial segun las
siguientes categorias:

i Instrumentos de deuda clasificados a coste amortizado: corresponden a las inversiones en deuda que
se mantengan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea la obtencién de los flujos de caja
contractuales que consistan exclusivamente en pagos de principal e intereses, en general, se valorarén
al coste amortizado.

ii. . Instrumentos de deuda clasificados a valor razonable con cambic en ofro resultado global: cuando los
instrumentos de deuda se mantengan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logre mediante
la obtencion de flujos de caja contractuales de principal e intereses y la venta de activos financieros, en
general, se mediran a su valor razonable con cambios en el “Otro resultado global”.

i, Instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con c¢ambios en otro resuitado global:
corresponde a instrumentos de patrimonio para los que el Grupo opte irrevocablemente por presentar
los cambios posteriores en el valor razonable en e! “Otro resultado globat”.

iv. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de resultados consolidada: las
inversiones en deuda y patrimonio que no cumplan con los requerimientos para ser clasificadas en
alguna de las categorias antetiores se medirdn a su valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

En este sentido, a 31 de diciembre de 2021 y de 2020 la totalidad de los activos financieros que posee el Grupo
se clasifican dentro de la categoria de "Instrumentos de deuda clasificados a coste amortizado”. Dentro de esta
categoria el Grupo clasifica:

- Cuentas a cobrar por operaciones comerciales, cuyo coste amortizado no difiere significativamente de su
valor nominal ni de su valor razonable en el momento inicial.
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- Depésitos y flanzas registrados, cuyo coste amortizado no difiere significativamente de su valor nominal.

El coste amortizado de un activo financiero es el importe del activo financiero en el reconocimiento inicial menos
los reembolsos de flujos de efectivo, mas la actualizacion acumulada utilizando el método de interés efectivo,
ajustado por cualquier provision por pérdidas. El valor bruto contable de un activo financiero es el coste amortizado
de un activo financiero antes de ajustar cualquier provision por pérdidas.

ii. Valoracién Inicial

Los activos financieros del Grupo se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada
mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles,

jif. Valoracién posterior
Los activos financieros del Grupo se valoran posteriormente por su coste amortizado.

Al menos al cierre del ejercicio, el Grupo realiza una prueba de deterioro para los activos financieros que no estan
registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del
activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, este deterioro se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar, el criterio utilizado por el Grupo para calcular las correspondientes correcciones valorativas, si las hublera,
es realizar al clerre de cada ejercicio un andlisis individualizado de cara a identificar posibles cuentas a cobrar
susceptibles de ser deterioradas.

Ei Grupo da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de efectivo
del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad, tales como en ventas en firme de activos, cesiones de créditos comerciales en operaciones de
“factoring” en las que la empresa no retiene ninglin riesgo de crédito ni de intereés, las ventas de activos financieros
con pacto de recompra por su valor razonable o las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa
cedente no retiene financiaciones subordinadas ni concede ningln tipo de garantia o asume algun otro tipo de
riesgo.

Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene el Grupo y que se han originado en la compra
de bienes y servicios por operaciones de tréfico de la empresa, o también aquellos que, sin tener un arigen
comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida, ajustada
por los costes de la transaccién directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo
con su coste amortizado.

Por otro lado, los préstamos a corto y largo plazo se presentan por su valor de reembolso. Cualquier interés
implicito pagado incluido, tanto en el valor nominal como en el de reembolso, es considerado como una deduccion
directa del valor nominal de la deuda. Dicho interés es calculado a través de métodos financieros basados en la
vida de la deuda financiera. Cuando la deuda vence, el pasivo principal es dado de baja. Cualquier diferencia entre
el pasivo reconocido y la cantidad pagada es Incluida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el
epigrafe de “Gastos financieros”.

El Grupo da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

El valor razonable de los instrumentos financieros activos y pasivos no registrados a su valor razonable no difiere
significativamente de su valor contable. ' '

f. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (véase Nota 9)
Este epigrafe del balance de situacion consolidado incluye e! efectivo en caja, depésitos a la vista y otras

inversiones a corto plazo de alta liquidez, con vencimiento inferior a 3 meses, que son rapidamente realizables en
caja y que no tienen riesgo de cambios en su valor.
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g. impuesto Sobre Beneficios (véase Nota 13)

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que el Grupo satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales del
impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Lae deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del
impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios
anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

EJ gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los activos y
pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos
importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los
créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscaimente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia
temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos pot impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto aquellas
derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una operacién que no
afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios, asi como las asociadas
a inversiones en empresas dependientes, asociadas y negocios conjuntos en las que el Grupo puede controlar el
momento de la reversion y es probable que no reviertan en un futuro previsible.

Por su parte, los activos por impuesto diferido s6lo se reconocen en la medida en que se considere probable que
el Grupo vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en cuentas
de patrimonio, 'se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose ias
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura. Asimismo,
en cada cierre se evallian los activos por impuesto diferido no registrados en el balance de situacion consolidado
y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios
fiscales futuros.

A partir del 1 de enero de 2018, las sociedades del Grupo comenzaron & tributar dentro del régimen especial de
consolidacion fiscal regulado por la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del impuesto sobre Sociedades (Capltulo
VI, siendo VE Sonnedix Equityco, S.L. (Sociedad Unipersonal) el representante tributario del Grupo fiscal integrado
por todas las sociedades enumeradas en el Anexo |, salvo aquellas fillales cuyo domicilio fiscal se encuentra en
el extranjero (Unicamente la sociedad luxemburguesa VE Sonnedix Finance, S.A), las cuales liquidan
individualmente sus declaraciones del Impuesto sobre Beneficios de acuerdo con las normas fiscales que les
resultan de aplicacion.

La tributacién dentro del régimen especial de consolidacién fiscal implica la determinacién de forma conjunta del
resultado fiscal del Grupo y las deducciones y bonificaciones a la cuota. Se entiende por Grupo de sociedades, a
estos efectos fiscales, el formado por la Sociedad Dominante y las sociedades dependientes residentes en
territorio espafiol en tas que la Sociedad Dominante tenga una participacion directa o indirecta de al menos el 75%
del capital social y cumplan los requisitos que regulan este régimen especial para su inclusion,

El reparto de la carga tributaria se efectlia segtin lo acordado por todas las empresas pertenecientes al Grupo de
consolidacion fiscal y respetando lo dispuesto en las normas contables emitidas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas.

h. Ingresos y gastos (véase Nota 15)

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente real
de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.
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El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en ef momento en que se han transferido al comprador
los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no manteniendo la gestién
corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los
dividendos, cuando se declara el derecho del socio a recibirlos.

En cualquier caso, los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
1a adquisicién se reconocen como Ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

La totalidad de los ingresos del Grupo provienen de la venta de la energia eléctrica producida por las plantas
solares que son de su propiedad.

i, Provisiones y Contingencias (véase Nota 19)

El Administrador Unico de la Sociedad Dominante en la formulacién de las cuentas anuales consolidadas
diferencia entre:

- Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su importe y/ o momento de ¢ancelacion.

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes
de la voluntad del Grupo.

El balance de situacién consolidado recoge todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no
se reconocen en el balance de situacién consolidado, sino que se informa sobre los mismos en las Notas de la
memoria consolidada, en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar
o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y -
registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un gasto financiero conforme
se va devengando y son estimadas en cada cierre contable.

En relacién con la exoneracion del impuesto sobre el valor de produccion eléctrica mencionada en la Nota 3, el
Grupo ha registrado a cierre del ejercicio 2021 la provisién correspondiente por dicho concepto por un importe de
460 miles de euros, al considerar el Administrador Unico de ta Sociedad Dominante que dicha suspensién
representa una obligacion probable y real (véanse Notas 8 y 15).

Je Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad del Grupo, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medicambiental y la proteccién y
mejora del medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminaciéon de ia contaminacion futura.

La actividad del Grupo, por su naturaleza no tiene un impacto medioambiental significativo. En definitiva, dadas
las actividades a las que se dedica el Grupo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacién financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria de las cuentas anuales consolidadlas respecto a informacion de cuestiones medioambientales
a excepcion de las relativas a la provision detallada en la Nota 19.

k. Transacciones con vinculadas (véase Nota 14)

El Grupo realiza sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionaimente, los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que el Administrador Unico de la Sociedad
Dominante considera que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos
de consideracion en el futuro. Las transacciones con empresas del Grupo han sido eliminadas en el proceso de
consolidacion.
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. Partidas corriente y no corriente

Los activos y pasivos se presentan en el balance de situacion consolidado clasificados entre corrientes y no
corrientes. A estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo de
explotacién del Grupo y se esperan vender, consumiir, realizar o liquidar en el transcurso del mismo; aquelios otros
cuyo vencimiento, enajenacion o realizacién se espera que se produzca en el plazo de un afio; los clasificados
como mantenidos para negociar, excepto los derivados a largo plazo y el efectivo y equivalentes.

El resto se clasificaran como no corrientes.

Como excepcion a lo anterior, |a totalidad de los impuestos diferidos activos y pasivos se registran como activos
y pasivos no corrientes.

m. Informacién segmentada (véase Nota 20)

Los segmentos de operacién han sido preparados de conformidad con el “enfoque de gestion®, que requiere la
presentacién de los segmentos sobre la base de los informes internos acerca de los componentes del Grupo, que
son examinados periddicamente por la “maxima autoridad en la toma de decisiones de operacién operativas del
Grupe”, con objeto de decidir sobre los recursos que deben asignarse al segmento y evaluar su rendimiento.

n. Estado de flujos de efectivo consolidado
En los estados de flujos de efectivo consolidados, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo de gran liguidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de la entidad, asl como otras actividades que no pueden
ser calificadas como de inversién o de financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacién o disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

0. Estados de cambias en el patrimonio neto consolidado

Los estados de cambios en el patrimonio neto consolidado que se presentan en estas cuentas anuales
consolidadas muestran las variaciones que se han producido en el patrimonio neto consolidado durante el
ejercicio. Esta informacion se presenta, desglosada, a su vez en dos estados: el estado del resultado global
consolidado y el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado. A continuacion, se explican las principales
caracteristicas de la informacion contenida en ambos estados:

Estado del resultado global consolidado

En este estado se presentan los ingresos y gastos generados por el Grupo como consecuencia de su actividad
durante el ejercicio, distinguiendo entre aquelfos registrados como resultados en ia cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispussto en la normativa
vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en estos estados se presentan:

a) El resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada.

b) Los ingresos y gastos que, segun fo requerido por las normas de valoracion, deban imputarse
directamente al patrimonio neto consolidado.

c) Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, segin lo dispuesto en las
normas de valoracién adoptadas.
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d) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a las letras b) y ¢) anteriores.
e) Los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado

En el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado se presentan los movimientos que se han producido
en el patrimonio neto consolidado, incluidos los que tienen su origen, en su caso, en cambios en los criterios
contables y en correcciones de errores, Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al
comienzo y al final del ejercicio de las partidas que forman el patrimonio neto consolidado, agrupando los
movimientos en funcion de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, las partidas registradas en el estado
del resultado global consolidado anteriormente indicadas.

b) Operaciones con socios: recoge los cambios en el patrimonio neto consolidado derivados de las
: suscripciones y reembolsos realizados, en su caso, durante €l ejercicio.

c) Otras variaciones del patrimonio: recoge el resto de las partidas registradas en el patrimonio neto
cansolidado, como pueden ser la distribucion de resultados, traspasos entre partidas del patrimonio neto
y cualquier otro incremento o disminucion del patrimonio neto consolidado.

5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

Dentro del epigrafe “Derechos de explotacién” del balance de situacion consolidado el Grupo registra el coste neto
de los derechos de explotacién adquiridos tanto en adquisiciones via societaria como mediante la compra de las
instalaciones fotovoitaicas afectas por un importe que asciende a 4.787 miles de euros a 31 de diciembre de 2021
(5.851 miles de euros a cierre del ejercicio 2020).

Asimismo, en el epigrafe “Otro inmovilizado intangible’ se encuentra registrado el activo intangible por la
servidumbre de paso sobre el que se encuentra ubicada la instalacion fotovoltaica del proyecto Campillos por un
importe neto de 174 y 182 miles de euros al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, respectivamente.

Por Gitimo y de acuerdo con lo establecido en Ia NIIF 16, se ha reconocido en el balance de situacion consolidado
los derechos de uso derivados de los contratos de arrendamiento de terrenos en los que se encuentran ubicadas
las instataciones fotovoltaicas del Grupo que no soh de su propiedad. El importe registrado por el Grupo ha
ascendido a 3.925 miles de euros a 31 de diciembre de 2021 (4,105 miles de euros a cierre del ejercicio 2020).

De esta forma, la compasicion del saldo de este epigrafe del balance de situacion consolidado, asi como el
resumen de las operaciones habidas durante los ejercicios 2021 y 2020, es el siguiente:

Ejercicio 2021
Miles de euros
Adiclones
Saldo inicial (Nota 15.e) Bajas Saldo final

Coste:

Derechos de explotacion 10.271 - - 10.271

Derechos de uso por arrendamientos 4.482 - - 4.462

Otro Inmovilizado intangible 216 - . 216
Total coste 14.949 - - 14.949
Amortizacién acumulada:

Derechos de explotacion (4.420) (1.065) - (5.484)

Derechos de uso por arrendamientos (357) (178) - (536)

Otro inmovilizado intangible (34) (8) - (42)
Total amortizacion acumulada {4.811) {1.251) - (6.062)
Deterloros - - - -
Total iInmovllizado intangible {(neto) 10.138 {1.251) - 8.887
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Ejercicio 2020

Miles de euros
Saldo inicial (ﬁglt(;lﬂr?.:) Bajas Saldo final

Coste:

Derechos de explotacién 10,271 - E 10.271

Derachos de uso por arrendamientos 4.462 - 4.482

Otro inmovilizado intangible 218 - - 216
Total coste 14.949 - 14.949
Amortizacién acumulada:

Derechos de explotacion (3.355) (1.065) - (4.420)

Derechos de uso por arrendamientos (179) (178) (357)

Otro inmovilizado intangible (26) (8) - (34)
Total amortizacién acumulada {3.860) (1.251) - (4.811)
Deterioros . . % i
Total inmovillzado intangibie (neto) 11.389 (1.251) - 10.138

a) Amortizacién y deterioros

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios 2021 y 2020 por el concepto de
amortizacion del inmovilizado intangible ha ascendido a 1.251 miles de euros (véase Nota 15.e).

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, se ha evajuado la existencia de indicios, tanto externos como internos, que
pongan de manifiesto la necesidad de realizar un test de deterioro sobre el inmovilizado intangible. Tras este
anélisis, el Administrador Unico de la Sociedad Dominante considera que no existen indicios que pongan de
manifiesto la necesidad de revisar los importes en libros de los activos intangibles par lo cual no se ha procedldo
a realizar test de deterioro alguno al cierre de dichos ejercicios.

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 el Grupo no tiene elementos del inmovilizado intangible totalmente
amortizados.

b) Otra informacién

Los derechos de explotacion del balance de situacién consolidado adjunto representan el valor razonable de los
derechos de explotacion adquiridos.

Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020 el Grupo no tiene activos intangibles en curso,

La totalidad de los activos intangibles del Grupo se encuentran afeclos directamente a la explotacion al 31 de
diciembre de 2021 y de 2020.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existen activos intangibles sujetos a garantias, ni se ha recibldo subvencion
alguna para la adquisicion de los activos registrados.

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 el Grupo no tiene compromisos de inversion de activos intangibles.

6. INMOVILIZADO MATERIAL

La composucién del saldo de este epigrafe del balance de situacién consolidado, asi como el resumen de las
operaciones habidas durante los ejercicios 2021 y 2020, es el siguiente:

Ejercicio 2021
Miles de euros
Adiclones
Saldo inicial (Nota 16.e) Retiros Traspasos Saldo final

Coste:

Terrenos y construcciones 71 - - - 71

Instalaciones técnicas 69.839 48 - - 69.887
Total coste 69.910 48 - - 69.958
Amortizacién acumulada:

Instalaciones técnicas {29.030) (7.217) - - (36.247
Total amortizacién acumuiada (29.030) (7.217) - - {36.247)
Total inmovllizado materlal neto 40.880 (7.217) - - 33.711
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Ejercicio 2020

Miles de euros
Adiciones
Saldo iniclal (Nota 16.e) Retiros Traspasos Saldo final

Coste:

Terrenos y ¢onstrucciones 71 71

Instalaclones técnicas £§9.839 69.839
Total coste * 69.910 69.910
Amortizacién acumulada:

Instalaciones técnicas (21.813) (7.217) (29.030)
Total amortizacién acumulada {21.813) {7.217) (29.030
Total inmovitizado materlal neto 48.097 (7.247) - 40.880

En el epigrafe “Instalaciones técnicas” del balance de situacion consolidado adjunto se registra principalmente al
31 de diciembre de 2021 y 2020 el coste'de las plantas fotovoltaicas indicadas en la Nota 1 de'la presente memotria
consolidada.

Adicionalmente, en el epigrafe “Terrenos y construcciones” se encuentra registrado el coste de la parcela de
terreno sobre la que se asienta la planta fotovoltaica del proyecto Madridanos.

a) Adiciones

Durante el ejercicio 2021 se han producido adiciones dentro del epigrafe de “Instalaciones técnicas”, por importe
total de 48 miles de euros en relacién can las mejoras efectuadas por el Grupo sobre las plantas fotovoltaicas de
L.a Cubla y La Herrera.

b) Amortizacién y deterioros

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios 2021 y 2020 por el concepto de
amortizacion del inmovilizado material ha ascendido a 7.217 miles de euros (véase Nota 15.€).

El registro de la dotacion a la amortizacion correspondiente a las “Instalaciones técnicas” se realiza en un plazo
de 18 afios desde la puesta en marcha de cada instalacion,

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, se ha evaluado la existencia de indicios, tanto externos como internos, que
pongan de manifiesto la necesidad de realizar un test de deterioro sobre el inmovilizado material. Tras este
anaélisis, el Administrador Unico de la Sociedad Dominante considera que no existen indicios que pongan de
manifiesto la necesidad de revisar los importes en libros de los activos materiales por lo cual no se ha procedido
a realizar test de deterioro alguno al 31 de diciembre de 2021 y 2020,

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, el Grupo no tiene elementos del inmovilizado material significativos
totalmente amortizados.

b) Otra informacién
Al 31 de diciembre del 2021 y 2020 la Sociedad no mantiene inmovilizado en curso.

La totalidad de los activos materiales del Grupo sé encuentran afectos directamente a explotacién y ubicados en
Espafia al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 el Grupo no tenia compromisos de inversién significativos en activos
materiales.

La politica del Grupo es formalizar pdlizas de segurog para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material. Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 no existia déficit de
cobertura alguno relacionado con dichos riesgos,

25



7. INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO Y CORTO PLAZO

El detalle de las inversiones financieras (activos) al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Miles de euros

2021
Inversiones Financleras no inverslones Financieras
Corrientes Corrlentes
Inversiones financieras 100 3.038
100 3.038
Miles de euros
2020
Inversiones Financieras no Inverslones Financieras
Corrientes Corrlentes
Inverslones financieras 5 2.952
5 2.952

Inversiones financieras a largo plazo

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, dentro del epigrafe “inversiones financieras a largo plazo” del balance de
situacién adjunto el Grupo ha registrado fianzas y depésitos constituidos a largo piazo por importe de 5 miles de
euros. Asimismo, a cierre del ejercicio 2021, la Sociedad ha registrado adicionalmente en este epigrafe un importe
de 95 miles de euros, correspondiente al impuesto tetrico sobre el valor de produccién eléctrica calculado en base
a la provision por las desviaciones en el precio de mercado registrado en el epigrafe “Otros pasivos financieros a
largo plazo” del balance de situacién consolidado adjunto (véanse Notas 3y 12.4)

Inversiones financieras a corto plazo ,
A 31 de diciembre de 2021, dentro del epigrafe de “Inversiones financieras a corto plazo” del balance de situaciéon
consolidado se encuentra registrado un importe de 3.038 miles de euros (2.952 miles de euros & cierre del ejercicio
2020) correspondiente a los saldos mantenidos en entidades financieras en concepto de “Fondo de Reserva del
Servicio de la Deuda” y “Fondo de Reserva de Mantenimiento”.

Dichos conceptos representan la tesoreria de caracter indisponible-que se mantendra dotada por las sociedades
dependientes de acuerdo con los requisitos establecidos en los contratos marco de emisién de los bonos
garantizados emitidos (“Bono Céfalo") como garantia de los pagos a realizar en los préximos meses (véase Nota
12.1). Las mencionadas cuentas restringidas se encuentran remuneradas a tipos de interés de mercado.

8. CLIENTES POR VENTAS Y PRESTACIONES DE SERVICIOS

A 31 de diciembre de 2021 en el epigrafe de “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” se recoge el importe
adeudado como consecuencia de la venta de la energia eléctrica producida por las plantas solares por importe de
2.704 miles de euros (2.567 miles de euros a cierre del ejercicio 2020). El cobro de dicha energla se realizara en
los préximos 12 meses.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no se ha registrado deterioro de estas cuentas por cobrar.

A 31 de diciembre de 2021, el Grupo ha registrado una provisién minorando el saldo de clientes, por importe de
460 miles euros en relacién con la exoneracion del IVPEE correspondiente al segundo semestre del ejercicio. El
Administrador Unico de la Sociedad Dominante, prevé que dicha provision sera liquidada en el corto plazo.
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9, EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La composicion de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el
siguiente:

Miles de euros
2021 2020

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 2.389 2.371
2.389 2.371

Este epigrafe del balance de situacién consolidado incluye el efectivo en caja, depositos a la vista y otras
inversiones a corto plazo de alta liquidez, con vencimiento inferior a 3 meses, que son répidamente realizables en
caja y que no tienen riesgo de cambios en su valor salvo la tesoreria reglstrada en los proyectos en operacion
(véase Nota 7).

Como regla general, los saldos acumulados de tesoreria devengan un tipo de interés de mercado. No existen
restricciones por importes significativos a la disposicion de efectivo.

Asimismo, tampoco existen diferencias significativas entre el valor de mercado y el valor en libros del efectivo y
otros medios equivalentes.

10. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

El Grupo utiliza para la gestion de estos riesgos tanto la vision econdmica en la que se evalua, a través de la
revision de los planes de negocio, la relacion entre la exposicion y el valor actual de los flujos de caja que arroja
una inversién, como la vision contable, que permite evaluar el estado y la evolucion de las distintas situaciones de
riesgo.

Ei Administrador Unico de la Sociedad Dominante ha establecido los mecanismos necesarios de control ante'la
exposicion a los riesgos de crédito y de liquidez.

Las exposiciones generales o situaciones adversas en las que se pueden producir desviaciones negativas en los
resultados o la evolucion financiera del Grupo, y que por consiguiente generan riesgos que son objeto de gestién
para mitigar el posible efecto de los mismos, son:

- Riesgo de liquidez.

- Riesgo de crédito.

- Otros riesgos de mercado: riesgo de precio.

El seguimiento y control de estos riesgos se realiza periédicamente tal y como se describe a continuacién:

a) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como Ia incapacidad de una compafiia para hacer frente a sus compromisos, como
consecuencia de situaciones adversas en los mercados de deuda y/o capital que dificuitan o impiden Ia obtencién

de la financiacién necesaria para ello.

El Grupo gestiona el riesgo de liquidez mediante el mantenimiento de disponible suficiente para negociar en las
mejores condiciones la sustitucion de operaciones proximas a vencer por otras nuevas y para hacer frente a las
necesidades de tesoreria a corto plazo, evitando con ello el tener que recurrir a la obtencién de fondos en
condiciones desfavorables.

La cobertura del riesgo de liquidez se considera adecuada cuando se dispone de un importe minimo de
financiacién disponible equivalente a seis meses de servicio de la deuda.
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b) Riesgo de crédito

En el ambito de las operaciones financieras, el riesgo de crédito se produce por la incapacidad de la contraparte
de cumplir con las obligaciones establecidas en el contrato. El Grupo, cuando las operaciones contratadas pueden
generar riesgo de contrapartida para alguna empresa filial, sigue la politica de contratar estas operaciones con
una contraparte con calidad crediticia igual o superior a las existentes en el Grupo Sonnedix.

Durante los ejercicios 2021 y 2020, el Grupo ha mantenido cuentas a cobrar con empresas de gran solvencia
como son:

- Empresas de distribucion de energia eléctrica a las cuales se les vende la energia producida, si bien la
misma es facturada y cobrada a la Comisién Nacional de Mercados y Competencia (CNMC), y a los
representantes de mercado.

Desde el 1 de enero de 2014, todos los sujetos de liquidacion deben hacer frente a los desajustes
temporales entre ingresos y costes del sistema eléctrico. En este sentido, la Comision Nacional de los
Mercados y la Competencia podria no abonar el 100% de las liquidaciones mensuales, de forma que las
sociedades del Grupo, como receptores de costes del sistema, pasarian a ser financiadores de dichos
desajustes temporales.

A 31 de diciembre de 2021, la Comision Nacional de los Mercados y la Competencia ha liguidado el
90,89% (el 84,96% a 31 de diciembre de 2020) de los complementos por inversidn y por operacion
devengados hasta el mes de octubre.

Por ello, el Administrador Unico de la Sociedad Dominante considera remoto dicho riesgo de crédito. Asimismo,
considera que, teniendo en cuenta una visién anualizada de la generacion de fiujos de los proyectos, el capital
circulante del que dispone en la actualidad el Grupo, unido al que se espera generar en los proximos meses, sera
suficiente para atender las obligaciones financieras contraidas a corto plazo.

Al cierre de este ejercicio, no existen activos financieros por importe significativo que se encuentren en mora y que
no se hayan considerado deteriorados.

c) Otros riesgos de mercado: riesgo de precio

Adicionalmente a los riesgos financieros detallados en el apartado anterior, existen riesgos operativos que estan
principalmente vinculados al riesgo de variacion en los precios de venta de la energia eléctrica generada.

Tal y como se establece en la Nota 3, el régimen retributivo de las energias renovables, cogeneracién y residuos
se basaré en la necesaria participacion en el mercado de estas instalacionss, complementado los ingresos de
mercado, en caso de ser necesario, con una retribuciéon regulada especifica que permita a estas tecnologias
competir en nivel de igualdad con el resto de tecnologlas en el mercado. Esta retribucion especifica
complementaria sera suficiente para alcanzar el nivel minimo necesario para cubrir los costes que, a diferencia de
las tecnologias convencionales, éstas no puedan recuperar en el mercado y les permitira obtener una rentabilidad
razonable con referencia a la instalacién tipo en cada caso aplicable.

1. PATRIMONIO NETO

a) Capital

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, VE Sonnedix Luxembourg Holdco 2 SARL es el Socio Unico de VE Sonnedix
Equityco, S.L. El capital social de la Sociedad Dominante asciende a 3 miles de euros representadas por 3.000

participaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada una.

El objetivo uitimo del capital no es otro que aquel que permita financiar el plan de desarrollo definido por el
Administrador Unico de la Sociedad Dominante y atender a una adecuada politica de retribucion al socio.
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b) - Otras aportaciones de Socios

Durante el ejercicio 2020 VE Sonnedix Equityco, S.L.U. efectud las siguientes devoluciones de aportaciones a VE
Sonnedix Luxembourg Holdco 2 SARL:

ot Devolucién en efectivo por importe de 104 miles de euros con fecha 8 de enero de 2020.
- Devolucién en efectivo por importe de 103 miles de euros con fecha 25 de septiembre de 2020.

Durante el ejercicio 2021 VE Sonnedix Equityco, S.L.U. ha efectuado las siguientes devoluciones de aportaciones
a su Socio Unico: L .

- Devolucién en efectivo por importe de 192 miles de euros con fecha 2 de marzo de 2021.
- Devolucién en efectivo por importe de 104 miles de euros con fecha 1 de junio de 2021.

- Devolucion en efectivo por importe de 311 miles de euros con fecha 1 de septiembre de 2021.

12. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de los pasivos financieros del Grupo a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es la siguiente:

Miles de euros
2021 2020
Pasivos financleros no corrientes:
i L |
Obligaciones y otros valores negociables (Nota 12.1) 53.971 57.234
Obligaciones y otros valores negociables a largo plazo (principal) 54.432 57.741
Comisién tle apertura (461) (507)
Otras deudas a largo plazo (Notas 12.2) 3.961 4.092
Deudas con empresas de grupo y asociadas a largo plazo (Notas 12.3 y 14) 8.292 10.841
Otros pasivos financieros (Nota 12.4) 1.357 -
67.581 72.167
Paslvos financleros corrientes:
i i [
Obligaciones y otros valores negociables (Nota 12.1) 3.309 3.208
‘Otras deudas a corto plazo (Notas 12.2) g 129 126
Deudas con emprasas dé grupo y asociadas a corto plazo (Notas 12.3y 14) 247 264
Acreedores varios (Nota 12.5) 406 237
4.091 3.835

12.1 Obligaciones y otros valores negociables

Con fecha 20 de julio de 2017, VE Sonnedix Finance, S.A., acordd realizar una emision de bonos garantizados
(en adelante, “Bono Céfalo”), utilizados fundamentalmente para refinanciar la deuda existente en las sociedades
del Grupo. Con los fondos obtenidos ese mismo dia las fillales del Grupo procedieron a cancelar los contratos de
financiacién mantenidos hasta ese momento con la entidad financiera CaixaBank.

El importe nominal de la emision fue de 74.000 miles de euros, quedando fijado su vencimiento para el 31 de
diciembre de 2036 y con amortizaciones semestrales. El bono devenga un interés del 3,429% nominal anual,
pagadero semestralmente. El vencimiento del primer pago tanto de! principal como de los intereses se realizo el
2 de enero de 2018, siendo los vencimientos de pagos posteriores el 30 de junio y 31 de diciembre de cada
ejercicio.

A 31 de diciembre de 2021 se mantienen registrados como obligaciones y otros valores negociables a largo plazo
y a corto plazo importes de 54.432 y 3.309 miles de euros, respectivamente Adicionalmente, a cierre del ejercicio
2021 se mantiene registrado neteando el importe nominal de las obligaciones y otros valores negociables a largo
plazo, un importe de 461 miles de euros en concepto de gastos de formalizacion de deuda.
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A 31 de diciembre de 2020 se mantenian registrados como abligaciones y otros valores negociables a largo plazo

y a corto plazo importes de 57.741 y 3.208 miles de euros, respectivamente Adicionalmente, a dicha fecha se-
mantuvo registrado neteando el importe nominal de las obligaciones y otros valores negociables a largo plazo, un

importe de 507 miles de euros en concepto de gastos de formalizacion de deuda.

Los intereses devengados por el Grupo correspondientes a la financiacion del Bono Céfalo durante el ejercicio
2021 han ascendido a 2.063 miles de euros (2.171 miles de euros en el ejercicio 2020) y han sido pagados en su
totalidad a 31 de diciembre de 2021, por lo que las sociedades del Grupo no tienen registrados intereses
devengados y no pagados a cierre del ejercicio (véase Nota 15.1).

Asimismo, durante el gjercicio 2021 el Grupo ha realizado amortizaciones del principal del Bono Céfalo por un
importe de 3.208 miles de euros (3.134 miles de euros en el ejercicio 2020).

Las participaciones tanto de las Sociedades Dependientes garantes como de la Sociedad Dominante se
encuentran pignoradas y responden a sus obligaciones derivadas de la emisién de los bonos con todo su
patrimonio. El detalle de las sociedades garantes es el siguiente:

Socledades Garantes

Parque Eélico de Cubla, S.L.U. Sonnedix Espafia SPV XIX, S.L.U.
Sonnedix Espafia Holdings 3, S.L.U. Sonnedix Espafia SPV XX, S.L.U.
Sonnedix Espafia SPV VI, S.L.U. Sonnedix Espaiia SPV XXVI, S.L.U.
Sonnedix Espafia SPV XVil, S.L.U. VE Sonnedix Equityco, S.L.U.

En la escritura de emisién del bono se establecen como causas de vencimiento anticipado cualquier impago, salvo
que este se deba a causas administrativas y el pago se realice dentro los 3 dias habiles siguientes a la fecha de
amortizacion, y que el ratio de cobertura del servicio de la deuda para el conjunto de las sociedades financiadas
por el bono sea inferior a 1,05. Durante los ejercicios 2021 y 2020, el Grupo ha cumplido con los niveles de los
ratios financieros minimos establecidos en su contrato de emision.

El detalle de los vencimientos de las deudas financieras a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Ejercicio 2021
Miles de euros
2022 2023 2024 2026 2026 siggiﬂnyes Total
Obligaciones y bonos 3.308 3417 3,628 3.644 a7es 40.077 57.741
3.309 3.417 3.528 3.644 3.766 40.077 57.741
" Ejercicio 2020
Miles de euros
2021 2022 2023 2024 2025 0o 20 Total
Obligaciones y borios 3.208 3,300 3.417 3,528 3.644 43843 °  80.949
3.208 3.309 3.417 3.528 3.644 43.843 60.949

12.2 Otras deudas a largo y corto plazo

El detalle de las otras deudas financieras a largo y corto plazo del Grupo a cierre de los ejercicios 2021 y 2020 es
el siguiente:

Miles de euros
2021 2020
Otras deudas a largo plazo : 3,961 4.092
Otras deudas a corto plazo 129 126
4.090 4.218

1

A cierre del ejercicio 2021 el Grupo registra en dichos epigrafes del balance de situacion consolidado la deuda
financiera a largo y corto plazo correspondiente a los contratos de arrendamiento de acuerdo a lo establecido en
la NIIF 18 por un importe total que asciende a 4,090 miles de euros (4.218 miles de euros a cierre del ejercicio
2020).
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El movimiento de los pasivos reconocidos por la aplicacion de la NIIF 16 a cierre de los ejercicios 2021 y 2020 es
el siguiente: i

Miles de euros
31/12/12021
Saldo a Alta por nuevos A%%’:r‘::;?fn Pagos Saldo a
01/01/2021 contratos (Nota 15.1) alquileres 31/12/2021
Pasivos por arrendamiento 4.218 - 129 (257) 4.090
4.218 - 128 (257) 4.090
Miles de euros
31/12/2020
Saldo a Alta por nuevos A?::gziae‘;fn Pagos Saldo a
01/01/2020 contratos (Nota 16.9 alquileres 31/12/2020
Pasivos por arrendamiento 4.343 - 132 (257) 4,218
4,343 - 132 (257) 4.218

12.3 Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo y corto plazo (véase Nota 14)

Con fecha 21 de julio de 2020 Sonnedix B.V. aport6 a Sonnedix Espafia, S.L.U. la totalidad de la deuda.concedida
a las sociedades del Grupo hasta dicha fecha (principal mas intereses devengados y no pagados).

En la misma fecha, Sonnedix Espafa, S.L.U. también aportd a la parte vinculada Sonnedix Holdco Spain B.V. el
100% de la deuda concedida al Grupo hasta dicha fecha (principal mas intereses), pasando a ser este ultimo la
contraparte de dicha deuda ai 31 de diciembre de 2020.

Asimismo, durante los ejercicios 2021 y 2020 las sociedades dependientes han amortizado parcialmente los
principales de dichos préstamos por unos importes de 2.550 y 1.262 miles de euros, respectivamente.

De esta forma, a 31 de diciembre de 2021 el importe nominal pendiente de pago a Sonnedix Holdco Spain B.V.
asciende a 8.292 miles de euros (10.841 miles de euros a cierre del ejercicio 2020). Adicionalmente, el Grupo
registra en el corto plazo los intereses devengados pendientes de pago a 31 de diciembre de 2021 y 2020 por
unos importes de 247 y 264 miles de euros, respectivamente.

124  Otras pasivos financieros a largo plazo

En el articulo 22 del Real Decreto 413/204 se establece un mecanismo de ‘ajuste de la retribucion regulada
derivado de las desviaciones en las estimaciones de precios del mercado de la electricidad (véase Nota 3).

En virtud de dicho articulo, al 31 de diciembre de 2021 &l Grupo ha registrado dentro del epigrafe “Otros pasivos
financieros” del balance de situacién consolidado adjunto el ajuste por la retribucion a percibir por un importe de
1.357 miles de euros, &l cual serd compensado a lo largo del resto de la vida Util regulatoria de los activos. Dicha
cuantia viene derivada de la diferencia entre el precio de mercado estimado por la CNMC para el célculo de los
parametros retributivos de cada semiperiodo regulatorio y el precio real de mercado de la energia.

12.5  Ofras partidas a pagar
Acreedores varios

A 31 de diciembre de 2021, el Grupo registra un importe de 406 miles de euros (237 miles de euros a 31 de
diciembre 2020) en el epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, Acreedores varios” del balance
de situacién consolidado adjunto que se corresponde principalmente con las cuantias de pago a terceros por los
servicios recibidos en concepto de asesoramiento fiscal, técnico y legal, asi como los honorarios de auditoria.
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12.6  Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores

El Grupo informa que el periodo medio de pago a proveedores durante los ejercicios 2021 y 2020 ha sido el
siguiente:

31/12/12021 | 31/12/2020
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 26 24
Ratio de operaciones pagadas 26 23
Ratlo de operaciones pendlentes de pago 19 42
Importa
(Miles de euros,
Total pagos realizados 1.375 1.369
Total pagos pendientes 76 84

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquellos que por su
naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios. de modo que
incluyen los datos relativos a las partidas “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” del pasivo corriente
del balance de situacién consolidado.

Se entendera por “Periodo medio de pago a proveedores” plazo que transcurre desde la entrega de los bienes o
la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion. Dicho “Periodo medio de
pago a proveedores” se calcula como el cociente formado en el numerador por el sumatorio de la ratio de
operaciones pagadas por el importe total de los pagos realizados mas la ratio de operaciones pendientes de pago
por el importe total de pagos pendientes y, en el denominador, por el importe total de pagos realizados y el importe
total de pagos pendientes.

La ratio de operaciones pagadas se calcula como el cociente formado en el numerador por el sumatorio de los
productos correspondientes a los importes pagados, por el niimero de dias de pago (los dias naturales que hayan
transcurrido desde la fecha en que se inicie el computo del plazo hasta el pago material de la operacnon) y, enel
denominador, el importe total de pagos realizados.

Asimismo, la ratio de operaciones pendientes de pago corresponde al cociente formulado en el numerador por el
sumatorio de los productos correspondientes a los importes pendientes de pago, por el numero de dias pendiente
de pago (los dias naturales que hayan transcurrido desde la fecha en que se inicie el computo del plazo hasta el
tltimo dia del periodo al que se refieran las cuentas anuales) y, en el denominador, el importe total de pagos
pendientes.

El plazo méaximo legal de pago aplicable a las sociedades del Grupo en los ejercicios 2021 y 2020 segun la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, es de 30 dias naturales, salvo pacto en contrario entre las partes, quienes podran ampliar dicho plazo
hasta un maximo de 60 dias naturales.

13. SITUACION FISCAL

Desde el 1 de enero de 2018, las sociedades del Grupo tributan al Impuesto sobre Sociedades en régimen de
consolidacion fiscal, siendo VE Sonnedix Equityco, S.L. (Sociedad Unipersonal) el representante tributario del
Grupo fiscal, el cual se encuentra integrado por todas las sociedades enumeradas en el Anexo |, salvo aquellas
filiales cuyo domicilio fiscal se encuentra en el extranjero (tnicamente VE Sonnedix Finance, 8.A), las cual liquida
individuaimente sus declaraciones del Impuesto sobre Beneficios de acuerdo con ias normas fiscales que le resulta
de aplicacion.

La tributacién dentro del régimen especial de consolidacién fiscal implica la determinacion de forma conjunta del
resultado fiscal del Grupo y las deducciones y bonificaciones a la cuota. Se entiende por Grupo de sociedades, a
astos efectos fiscales, el formado por la Sociedad Dominante y las sociedades dependientes residentes en
territorio espaniol en las que la Sociedad Dominante tenga una participacion directa o indirecta de al menos el 75%
del capital social y cumplan los requisitos que regulan este régimen especial para su inclusion.
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El reparto de la carga tributaria se efectia segun io acordado por todas las empresas pertenecientes al Grupo de
consolidacién fiscal y respetando lo dispuesto en las normas contables emitidas por el Instituto de Contabilidad y

Auditoria de Cuentas.

Saldos mantenidos con la Administraciones Puablicas

La composicién de los saldos no corrientes y corrientes con las Administraciones Publicas es la siguiente:

Saldos deudores

Miles de Euros
2021 2020
Activos por impuesto diferido 5.730 5.672
Total no corriente 5.739 5.572
Hacienda publica deudora por diversos conceptos 33 23
Total corrlente 33 23
Saldos acreedores
Miles de Euros
2021 2020
Pasivos por impuesto diferido 2478 3.014
Tofal no corriente 2.478 3.014
| _LOlal
Hacienda publica acreedora por IVA 548 608
Hacienda publica acreedora por IVPEE (") - 167
Hacienda publica acreedora por Impueato de Sociedades. 131 132
Hacienda publica acreedora por otros impuestos 32 32
Total corrlente 711 939

(*) Impuesto sobre el valor de la produccién te Ja enérgla eléctrica

Calculo de la base imponible del grupo

La conciliacion entre el resultado consolidado del grupo antes de impuestos y 1a base imponible de Impuesto sobre

Sociedades del Grupo es la siguiente:

Ejercicio 2021 '
Mites de Euros
Aumentos Disminuciones Total

Resultado consolidado del Grupo antes de impuestos - (2.892) (2.892
Diferenclas permanentes y ajustes de consolidacton: 81 - 81
Diferenclas temporarias:

Amortizacién no deducible - (76) (78)
Amortizacidn fiscal acelerada 1.316 - 1.315
Amortizacion derechos de explotacién 830 - 830
Gastos financieros no deducibles 412 - 412
Impacto fiscal NIF 16 50 - 50
Base imponible flsca! 2.688 (2,968) {280)
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Ejercicio 2020

Miles de Euros
Aumentos Disminuciones Total

Resultado consolidado del Grupo antes de impuestos (3.779) 3.779)
Diferenclas permanentes y ajustes de consolidacion: 50 50
Diferencias temporarias:

Amortizacién no deducible - (76) (76)
Amortizacidn fiscal acelerada 1.315 - 1.315
Amortizacion derechos de explotacion 830 830
Gastos financieros no dedgucibles 985 965
Impacto fiscal NIIF 16 53 . 53
Base imponible fiscal 3.213 (3.855) (642)

Las diferencias temporarias registradas se corresponden:

Con la amortizacion no deducible de los fondos de comercio asignados a inmovilizado intangible de vida
util definida (derechos de explotacién) que han generado una diferencia positiva por importe de 830 miles
de euros a 31 de diciembre de 2021 (830 miles de euros a cierre del ejercicio 2020).

Con la deducibilidad de la amartizacion derivada de la aprobacién en fecha 27 de diciembre de 2012 del
Real Decreto-ley 16/2012 por el que se introduce una medida de caracter temporal, que’limita la
amortizaciéon fiscalmente deducible correspondiente a los periodos impositivos 2013 y 2014, para
aquellas entidades que, en dichos periodos impositivos, no cumplan los requisitos establecidos en los
apartados 1, 2 o 3 del articulo 108 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
aprobado por el Real Decreto Législativo 4/2004, de 5 de marzo. De acuerdo con dicha regulacion, se
deducira en !a base imponible hasta el 70% de aquella amortizacion que hubiera resultado fiscaimente
deducible de no aplicarse el referido porcentaje, de acuerdo con los apartados 1 y 4 del articulo 11 de
dicha Ley.

La amortizacién contable que no resulte fiscaimente deducible en virtud de lo dispuesto en este articulo
se deducira de forma lineal durante un plazo de 10 afios u opcionaimente durante la vida Util del elemento
patrimonial, a partir del primer periodo impositivo que se inicie dentro del aflo 2015. La diferencia
temporaria negativa registrada por el Grupo por este concepto en los ejercicios 2021 y 2020 ha ascendido
a 76 miles de euros. v

Con la amortizacién fiscal acelerada acoglda por la filial Sonnedix Espafia SPV XVII, S.L.U. en virtud de
lo dispuesto en la Ley 4/2008 de 23 de diciembre, Durante los ejercicios 2021 y 2020, el Grupo ha
registrado un ajuste positivo a la base del Impuesto sobre Sociedades por este concepto por importe de
1.315 miles de euros.

Con la limitacién a la deducibilidad de los gastos financieros incluida en el Real Decreto-Ley 12/2012, de
30 de marzo, modificada posteriprmente por el Real Decreto-Ley 20/2012 por la que se establece como
limite del gasta financiero deducible el 30% del resultado operativo (definido en el mencionado Real
Decreto-ley: basicamente resultado operativo incrementando por la amortizacién registrada) o un millén
de euros. No obstante, en todo caso el primer millon de euros sera siempre fiscaimente deducible.
Durante el ejercicio 2021, se ha registrado un ajuste positivo a la base del Impuesto sobre Sociedades
por este concepto por importe de 412 miles de euros (965 miles de euros en el ejercicio 2020).

Con el impacto fiscal derivado de la adopcion por parte del Grupo de la NIIF 16 - Arrendamientos en el
ejercicio 2019. Durante el ejercicio 2021, el Grupo ha registrado un ajuste positivo a la base del Impuesto
sobre Sociedades por este concepto por un importe que asciende a 50 miles de euros (53 miles de euros
durante el ejercicio 2020).
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Conciliacion entre la base imponible fiscal y el gasto por impuesto sobre Sociedades

La conciliacién entre la base imponible fiscal y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Miles de euros
2021 2020
Resultado consolldado del Grupo antes de impuestos (2.892) (3.779)
Diferenclas permanentes y ajustes de consolidacion 81 50
Diferencias temporarias:
Gastos financieros no deducibles 412 965
Amortizaclén derechos de explotacion 830 830
Amortizacion no deducible (76) (76)
Amortizacion fiscal acelerada 1.315 1.315
Impacto fiscal NIIF 16 50 53
Base imponible fiscal (280) (642)
| Impuesto tedrico calculado al 25% 70 161
Cuota liquida (gasto I8 corriente del grupo) 70 161
Impacto diferencias temporarias:
Gastos financieros no deducibles 104 241
Amortizaclén derechos de explotacion 208 208
Amortizacién no deducible (19) (19)
Amortizacih fiscal acelerada 328 329
impacto fiscal NIIF 16 13 13
Ajuste por tipo imposltivo de saciedades no incluldas en el consolidado fiscal . (68) (54)
Total (Gasto) / Ingreso por Impuesto sobre Socledades 836 879

Los derechos de explotacién surgidos como consecuencia de la asignacion de valor de los fondos de comercio
generados en las combinaciones de negocio que tuvieron lugar en ejercicios anteriores no son fiscalimente
deducibles, dando lugar a que se reglslren pasivos por impuesto diferido por la diferencia entre la valoracion
contable y fiscal de los activos en cuestion. 'El impuesto diferido registrado por este concepto a 31 de diciembre
de 2021 ha ascendido a 930 miles de euros (1.138 miles de euros a 31 de diciembre de 2020).

Durante los ejercicios 2021 y 2020 el Impuesto sobre sociedades se ha calculado aplicando un tipo impositivo del
25%.

Activos y pasivos por impuesto diferido registrados
Activos por impuesto diferido

El movimiento de los activos por impuesto diferido del ejercicio 2021 es el siguiente:

Miles de euros
2020 Altas Bajas 2021
Amortizaclén no deducible 77 . (19) 58
Crédito por pérdidas a compensar 4.396 70 - 4.466
Gastos financieros no deducibles 1.071 104 - 1.175
Impacte fiscal NIF 18 28 12 - 40
5.572 186 (18) 5.739

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance. de situacion
consolidado por considerar el Administrador Unico de la Sociedad Dominante que, conforme a la mejor estimacion
sobre los resultados futuros de las saciedades del Grupo, incluyendo determinadas actuaciones de planificacion
fiscal, es probable que dichos activos sean recuperados.

Pasivos por impuesto diferido

Los pasivos por impuesto diferido contienen principalmente los siguientes conceptos:
- Los importes reconocidos come consecuencia de la aplicabilidad de la amortizacion fiscal acelerada para

la filial Sonnedix Espafia SPV XVII, S.L.U. por importe de 1.548 miles de euros a 31 de diciembre de
2021 (1.876 miles de euros a 31 de diciembre de 2020).
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- £l impuesto diferido registrado como consecuencia de la asignacién de la diferencia entre el importe
pagado en las adquisiciones realizadas y los activos netos adquiridos, registrado como un mayor valor
del inmovilizado intangible de vida til definida (Derechos de explotacion, véase Nota 5). La reversion del
mismo se produce a lo largo de la vida util de los activos asociados a estos derechos. A 31 de diciembre
de 2021 el importe registrado por este concepto en el balance de situacién consolidado asciende a 930
miles de euros (1.138 miles de euros a cierre del ejercicio 2020).

Ei movimiento de los pasivos por impuesto diferido del ejercicio 2021 es el siguiente:

Miles de euros
2020 Altas Bajas 2021
Amortizacion fiscal acelerada - 1.876 - (328) 1.548
Diferencias temporarias (derechos de explotacion) 1.138 - (208) 930
3.014 - (6536) 2.478

Activos por impuesto diferido no registrados

¢

El detalle de los activos por impuesto diferido no registrados (en cuota) a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el
siguiente:

Miles de euros
2021 2020
Créditos por pérdidas a compensar - =
Deducciones medicambientales | 3.503 3.593
3.593 3.593

Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcién de cuatro afios. El Administrador Unico de la Sociedad Dominante considera que se han
practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, ain en caso de que
surgieran discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones,
los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa al balance de
situacion consolidado.

14, OPERACIONES CON VINCULADAS
Operaciones con partes vinculadas

Durante el ejercicio 2021 las sociedades del Grupo han realizado transacciones con Sonnedix Holdco Spain B.V.
por importe de 874 miles de euros (1.043 miles de euros durante ef gjercicio 2020), correspondientes a los
intereses devengados por la financiacion recibida (véase Nota 12.3).

El detalle de los gastos financieros devengados durante los ejercicios 2021 y 2020 por sociedad del Grupo es el
siguiente:

Miles de euros
2021 2020
Sonnedix Espafia SPV VI, S.L. - 10
Sonnedix Espafia SPV XVII, S.L. 459 542
Sonnedix Espafia SPV XIX, S.L. 160 178
Sonnedix Espafia SPV XX, S.L. 4 17
Sonnedix Espafia SPV XXVI, S.L, 26 66
Parque Edlico de Cubla, S.L. 224 230
874 1.043

Asimismo, en el epigrafe de “Aprovisionamientos” se registra el gasto devengado durante el ejercicio 2021 por los
servicios de Operacion y Mantenimiento facturados por la parte vinculada Sonnedix Espafia Services, S.L. por un
importe de 704 miles de euros (714 miles de euros durante el ejercicio 2020) en virtud de los contratos firmados
entre las partes. En los contratos se establece un coste fijo anual por cada MW de potencia nominal instalada.
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Saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos registrados en el balance de situacion consolidado con partes vinculadas al 31 de diciembre

de 2021 y 2020 es el siguiente:

31/12/2021
Deuda a largo plazo con empresas Deuda a corto plazo con
del grupo empresas del grupo
Deudas con empresas del grupo 8.202 247
8.292 247
31/12/2020
Deuda a largo ptazo con empresas Deuda a corto plazo con
del grupo empresas del grupo
Deudas con empresas del grupo 10.841 264
- 10.841 264

El desglose de la deuda subordinada a largo plazo con partes vinculadas al cierre del ejercicio 2021 y 2020 se
corresponde con los préstamos mantenidos por las filiales del Grupo con Sonnedix Holdco Spain B.V.. El saldo a
31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente (véase Nota 12.3):

Miles de euros
. Saido no corriente
Seeiaced 3111212021
Saldo Vencimiento Tipo de Interés
Sonnedix Espafia SPV XVil, S.L. 4289 30/11/2033 9%
Sonnedix Espaia SPV XIX, S.L. 1.617 31/01/2029 9%
Parque E6lico de Cubla, S.L. 2.386 31/12/2036 9%
8.292
Miles de euros
Saldo no corriente.
Socledad 3111212020
Saldo Vencimiento Tipo de Interés
Sonnedix Espaiia SPV VII, S.L. 12 30/11/2033 9%
Sonnedix Espafia SPV XVII, S.L. 5.685 30/11/2033 9%
Sonnedix Espafa SPV XIX, S.L. 1.914 31/01/2029 9%
Sonnedix Espafia SPV XX, S.L. 120 31/01/2029 9%
Sonnedix Espafia SPV XXVI, S.L. 569 01/04/2033 9%
Parque Edlico de Cubla, S.L. 2.541 31/12/2036 9%
10.841

Adicionalmente, a cierre del ejercicio 2021 el Grupo tiene registrado en el corto plazo un saldo de 247 miles de
euros (264 miles de euros a cierre del ejercicio 2020) correspondiente a los intereses devengados y ho pagados
a la parte vinculada Sonnedix Holdco Spain B.V. por la financiacién concedida.

15. INGRESOS Y GASTOS

a) Importe neto de la cifra de negocio

El importe neto de la cifra de negocio del ejercicio 2021 ha ascendido a 10.470 miles de euros (9.832 miles de
euros durante el ejercicio 2020) y se corresponde practicamente en su totalidad con la venta de la energia que
han producido las diferentes plantas solares fotovoltaicas en explotacién del Grupo.

37

=~



El desglose del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta a cierre de los ejercicios 2021
y 2020 es el siguiente:

Miles de euros
2021 2020
Ingresos por venta de energia 11.807 9.832
Oftros 20 -
Ajuste a la retrlbucién (Nota 12.4) (1.357) -
10.470 9.832

Asimismo, en el epigrafe de “Otros” se registra el ingreso devengado durante el ejercicio 2021 en concepto de
cobros por indemnizaciones de seguro ocurridos en las plantas de Campillos y Madridanos.

h) Detalle gastos y servicios segtn procedencia

Durante los ejercicios 2021 y 2020, no se han producido compras de inmovilizado en el extranjero.

c) Aprovisionamientos

El epigrafe de “Aprovisionamientos”, presenta un saldo en el ejercicio 2021 de 789 miles de euros (791 miles de
euros en el ejercicio 2020) que corresponde principalmente a trabajos realizados por la sociedad del grupo
Sonnedix Espafia Services, S.L. en concepto de servicios de operacion y mantenimiento de las instalaciones
fotovoltaicas (véase Nota 14).

d) Otros gastos de explotacién

El desglose del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta al 31 de diciembre
de 2021 y 2020 es el siguiente:

Miles de suros
2021 2020

Sorviclos exteriores:
Alquileraes 2 2
Setvicios bancarios 11 4
Servicios de profesionales independientes 108 139
Otros tributos i i 824 765
Otros servicios 18 -

961 910

Dentro del epigrafe “Otros tributos” se registra durante el ejercicio 2021 un importe de 824 miles de euros (765
miles de euros en el ejercicio 2020) que recoge principalmente el “Impuesto sobre ¢l Valor de Produccion de
Energia Eléctrica”, establecido en la Ley 15/2012, de 27 de diciembre, de medidas fiscales para la sostenibilidad
energética (véase Nota 3).

Tal y como se menciona en la Nota 3, a cierre del ejercicio 2021 se encuentra suspendida la cuota a pagar por el
devengo de dicho impuesto relativo a la produccion de energia eléctrica del tercer y cuarto trimestre del ejercicio
2021 en base a lo establecido en el Real Decreto-ley 17/2021, de 14 de septiembre, de medidas urgentes para
mitigar el impacto de ia escalada de precios del gas natural en los mercados minoristas de gas y eiectricidad. No
obstante, durante el ejercicio 2021 el Grupo ha procedido a provisionar dicho gasto por un importe de 460 miles
de euros en la partida de “Otros tributos” al considerar el Administrador Unico de la Sociedad Dominante dicha
cuantia como una obligacién probable y real. N

e Dotaciones para amortizaciones

El desglose del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta al 31 de diciembre
de 2021 y 2020 es el siguiente:

Miles de euros
2021 2020
Dotacién amortizacion del inmovilizado intangible (Nota 5) 1.261 1.251
Dotacién amortizacion del inmovilizado material (Nota 6) 7.217 7.217
: 8.468 8.468
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] Gastos financieros

Los gastos financieros se corresponden fundamentalmente con los intereses devengados por las sociedades del
Grupo por la financlacién recibida para la explotacion de las plantas fotovoltaicas. El detalle de estos gastos
financieros es el siguiente:

Miles de eurcs
2021 2020
Gastos financieros por obligaciones y otros valores negociables 2.122 2.23%
Gastos financieros con empresas del grupo y asociadas (Nota 14) 874 1.043
Otros gastos financieros 148 164
3.144 3.442

Gastos financieros por obligaciones y otros valores negociables

Los gastos financieros por obligaciones y otros valores negociables se corresponden con los intereses
devengados de la financiacién derivada de la emision del Bono Céfalo (véase Nota 12.1) por importe de 2.063
miles de euros en el ejercicio 2021 (2.171 miles de euros en el ejercicio 2020), asi como con el gasto financiero
correspondiente al devengo de la comision de apertura del bono por importe de 59 miles de euros en el ejercicio
2021 (64 miles de euros en el ejercicio 2020). ,

Otros gastos financieros

En este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganarncias consolidada se incluye el gasto financiero derivado de la
actualizacion de las provisiones por desmantelamiento de las instalaciones fotovoltaicas por un importe que
asciende a 12 miles de euros durante el ejercicio 2021 (20 miles de euros en el ejercicio 2020) (véase Nota 19).

Adicionalmente, el Grupo ha registrado un importe de 129 miles de euros durante el ejercicio 2021 (132 miles de
euros en el ejercicio 2020) que se corresponde con los gastos financieros derivados de la actualizacién financiera
del pasiva por arrendamiento registrado en el balance de situacién consolidade por la aplicacion de la NilF 16
(véase Nota 12.2).

16.  INFORMACION EN RELACION CON SITUACIONES DE CONFLICTO DE INTERESES POR PARTE
DEL ADMINISTRADOR UNICO DE LA SOCIEDAD DOMINANTE Y EN RELACION CON LAS
RETRIBUCIONES A LA ALTA DIRECCION

Informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte del Administrador Unico

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, el Administrador Unico de la Sociedad Dominante no ha comunicado
situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que ellos, o personas vinculadas a ellos, segiin se define en la
Ley de Sociedades de Capital, pudieran tener con el interés del Grupo.

Retribuciones y otras prestaciones a la Alta Direccién y al Administrador Unico

Durante los ejercicios 2021 y 2020, las sociedades del Grupo no han registrado importe alguno en concepto de
sueldos y salarios devengados por el Administrador Unico de la Sociedad Dominante ni por miembros de la Alta
Direccion. Las funciones de alta direccién de la Sociedad Dominante durante los ejercicios 2021 y 2020 fueron
asumidas por el Administrador Unico de la Sociedad Dominante.

Asimismo, a cierre de los ejercicios 2021 y 2020 las sociedades del Grupo no tenian concedidos préstamos ni
anticipos o garantias de ninguna clase al Administrador Unico de la Sociedad Dominante.

No existen compromisos en materia de pensiones y seguros de vida frente al Administrador Unico de la Sociedad
Dominante y a la Alta Direccién. -
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17. ESTRUCTURA FINANCIERA (VEASE NOTA 12)

Las sociedades del Grupo financian fundamentalmente sus proyectos fotovoltaicos a través de la financiacion
obtenida mediante la emisién del Bono Céfalo descrito en la Nota 12.1. Adicionalmente a la financiacién obtenida
a través de los bonos emitidos, cada uno de los proyectos se financia con deuda subordinada concedida por la
parte vinculada Sonnedix Holdco Spain B.V. (véase Nota 12.3).

18. RETRIBUCION A LOS AUDITORES

Durante los ejercicios 2021 y 2020 los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y otros servicios
prestados por el auditor de las cuentas anuales consolidadas del Grupo, Ernst & Young, S.L.; asl como los
honorarios por servicios facturados por los auditores de cuentas anuales individuales de las sociedades incluidas
en la consolidacion y por las entidades vinculadas a éstos por control, propiedad comun o gestién han sido los
siguientes:

Miles de euros
Sarvicios Prestados por &l Auditor Principal
Descripcion 2021 2020
Serviclos de auditoria 35 39
Total serviclos de auditoria y relacionados 35 39
Ofros servicios - -
35 39

19. PROVISIONES .

Al final de la vida util de algunas plantas fotovoltaicas, el Grupo debe proceder a su desmantelamiento. En el
momento de la valoracion inicial de los activos fijos, el Grupo estima el valor del coste futuro de las actividades de
desmantelamiento, retiro y otras actividades asociadas a dichos activos fijos, tales como los costes de
recuperacion del lugar donde se liquidan. Para determinar el importe de la provision, se requiere realizar hipétesis
y estimaciones respecto a la tasa de descuento y a los costes esperados de desmantelamiento.

El Grupo ha estimado los costes esperados de desmantelamiento de las plantas en funcién del tamafio y la
capacidad instalada de cada una de ellas, que oscila en un intervalo de entre 27 y 45 miles de euros por MW
instalado, en base a un informe técnico emitido por un experto independiente,

La provision reconocida por el Grupo para algunas de estas plantas fotovoltaicas en el balance de situacion
consolidado asciende a 440 miles de euros a 31 de diciembre de 2021 (429 miles de euros a 31 de diciembre de
2020). Esta provisién no implicara una salida de efectivo hasta el final de la vida Util de cada planta fotovoltaica
afectada.

En cada cierre contable, la provisién se valora por su valor actual, registrandose los ajustes que surjan por su
actualizacion como un gasto financiero conforme se va devengando (véase Nota 15.).

20. INFORMACION POR SEGMENTOS

Durante el ejercicio 2021, y al igual que en el jercicio anterior, el Grupo ha centrado sus actividades en una tinica
linea de negocio: la explotacién de plantas solares fotovoltaicas en territorio espafiol que incluye, entre otras
actividades, la produccion y venta de electricidad generada a partir de la energia solar. Dicho segmento es el Unico
utilizado por la Direccion General del Grupo en sus reportes al Administrador Unico de la Sociedad Dominante y
es el unico utilizado para la gestion del Grupo.
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21. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

El pasado 24 de febrero de 2022 se inici6 un conflicto bélico en Ucrania, que contintia a la fecha de formulacién
de las presentas cuentas anuales consolidadas.

Como consecuencia de dicho conflicto se esta generando inestabilidad, incertidumbre y volatilidad significativas
en los mercados mundiales, asi como una mayor inflacion y otros efectos negativos en ia economia mundial. Entre
los impactos inmediatos y més significativos en el sector y en los mercados en que opera ¢l Grupo, cabe destacar
el notable aumento de los precios de petroleo, gas y electricidad, asi como la volatilidad en los mercados
financieros,

Aungue hasta la fecha de las cuentas anuales consolidadas no se han producido impactos negativos en el negocio
ni en la situacion financiera del Grupo, los Administradores y la Direccién del mismo, estan realizando una
supervision constante de la evolucién de la situacion, con el fin de afrontar con éxito los posibles impactos futuros
que pudieran producirse.

Adicionalmente, con fecha 30 de marzo se ha publicado €] Real Decreto-ley 6/2022, de 29 de marzo, por el que
se adoptan medidas urgentes en el marco del Plan Nacional de respuesta a las consecuencias econémicas y
sociales de la guerra en Ucrania y en el cual se incluye un Capitulo dirigido a la actualizacidn del régimen retributivo
especifico de la produccién de energia eléctrica a partir de fuentes de energla renovable, cogeneracién de alta
eficiencia y residuos, en el que de forma extraordinaria y para el afio 2022, en el plazo de 2 meses se actualizaran,
mediante orden ministerial y previo acuerdo de la Comisién Delegada del Gobierno para Asunto Econémicos, los
parametros retributivos establecidos en la Orden TED/171/2020, de 24 de febrero.

No se han producido acontecimientos adicionales con posterioridad al cierre que por ser significativos requieran
su desglose en estas cuentas anuales consolidadas.
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VE Sonnedix Equityco, S.L. y Sociedades Dependientes

Informe de Gestién Consolidado

del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021

1. Datos econdmicos de la Sociedad

El resultado de explotacion presenta en el gjercicio 2021 un beneficio de 252 miles de euros (337 miles de euros
de pérdidas en 2020), alcanzandose una cifra de negocios de 10.470 miles de euros (9.832 miles de euros en
2020).

Las pérdidas de las operaciones continuadas antes de impuestos ascienden a 2.892 miles de euros (3.779 miles
de euros de pérdidas en 2020), mientras que el resultado negativo del Grupo ha ascendido a 2.256 miles de euros
(2.900 miles de euros de pérdidas en 2020).

El Grupo continuara con la explotacién' de las plantas solares descritas en la Nota 1 de la Memoria Consolidada
durante los proximos ejercicios.

2. Principales riesgos del nhegocio

El principal riesgo del negocio en el que et Grupo desarrolla su actividad esta relacionado con los posibles cambios
regulatorios que puedan producirse en los distintos mercados donde éste se encuentra presente. En la medida en
la que la Sociedad desarrolla su actividad en paises desarrollados con seguridad juridica, puede gestionar dicho
riesgo y no espera aspectos relevantes que puedan afectar en el futuro a su patrimonio de forma significativa.

Por fo demas, el Grupo no se enfrenta a riesgos significativos, dado que las variables criticas del negocio (precio
de venta de la energfa y coste de alquiler de la planta) son conocidas y estan acordados contractualmente, por lo
que la evoluclén de la Sociedad durante el periodo de explotacion de las plantas fotovoltaicas depende
basicamente de las horas de sol, que permitan generar energia eléctrica.

3. Evolucién previsible del negocio

El objetivo estratégico del Grupo para el ejercicio 2022 se basa en la continuacion de la explotacion de sus
proyectos fotovoltaicos de la forma més eficiente posible, de mado que se maximice su valor.

4. Acontecimientos importantes para la Sociedad ocurridos después del cietre del ejercicio.

No se han puesto de manifiesto aspectos relevantes adicionales a los descritos en la Nota 21 de la memoria
adjunta.

5. Actividades en materia de investigacion y desarrollo.

Durante el presente ejercicio no se han desarrollado actividades de investigacion y desarrollo.

6. Adquisiciones de participaciones propias.

La Sociedad, durante los ejercicios 2021 y 2020 no ha efectuado transacciones con participaciones propias y al
cierre de los ejercicios 2021 y 2020 no tiene autocartera.

42



,\\.“U

Anexo | Sociedades dependientes del Grupo VE Sonnedix Equityco, S.L. a 31 de diciembre de 2021

P jo de Porcentaje de Ao Patrimonio de Ia W.MM_MWE-»N—MM de euros) i
Empresa Actividad | Domicilio (2} | Participacién Indirecto y | Participacién Directo y e 0 .

Derechos de Voto Derechos de Voto | Adauisicion | Capital | Reservas | ppypacion | Neto | Pafimonto
Sonnedix Espafia SPV VI, S.L. 1) Espaiia 100% s 2016 3 229 638 28) 204
Sonnedix Esparia SPV XVil, S.L. M Espaiia 100% : 2016 3 (3.517) 3.976 (1.060) (4.574)
Sonnedix Espafia SPV XiX, S.L. ) Espafia 100% 5 2016 3 (1.444) 1110 (337) (1.778)
Sonnedix Espafia SPV XX, S.L ) Espaiia 100% - 2016 3 (133) 383 1) (151)
Sonnedix Espafia SPV XXV, S.L. (1) Espafia 100% - 2016 3 (369) 1322 (103) (470)
Pargue Edlico de Cubla, S.L. ) Espafia 100% 2 2017 1.203 (2.521) 1136 (500) (1.818)
Sonnedix Espafia Holdings 3, S.L. (1) Espafia - 100% 2016 3 6.400 (1) - 6.403
VE Sonnedix Finance, S.A. %) Luxemburgo = 100% 2017 30 426 {100) (119) 337

(1) Ninguna de las sociedades mencionadas cotiza en Bolsa. La actividad de las sociedades se centra en el desarrollo y promocién de proyectos energéticos y todo lo relacionado con
el mercado de ia energia eléctrica.

(2) Sociedades con domigilio social registrado en calle Principe de Vergara 108, 12°, 28002 (Madrid) a excepcién de VE Sonnedix Finance, S.A., cuyo domicilio social se encuentra en
462 avenue J.F. Kennedy, L-1855 (Luxemburgo).

Todas las inversiones presentadas han sido consolidadas por ef método de integracion global.
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Anexo | Sociedades dependientes del Grupo VE Sonnedix Equityco, S.L. a 31 de diciembre de 2020

N . Patrimonio de la Filial (Miles de euros)
Fu v - i D O ) Ang Resultado Total
presa Actividad | Domicilio {(2) | Participacion Indirecto y | Participacién Directoy Adgquisicién | Capital | R Patri .

; Derechos de Voto Derechos de Voto q ap SSenvas Explotacion Neto zﬂoa_o
Saonnedix Espafia SPV VI, S.L. (1) Espana 100% = 2016 3 279 (85) (50) 232
Sonnedix Espafia SPV XVHI, S.L. (1) Espafia 100% - 2016 3 (2.124) 342 (1.363) (3.484)
Sonnedix Espafia SPV XIX, S.L. 1) Espafia 100% - 2016 3 (1.017) 85 (426) (1.440)
Sonnedix Espafia SPV XX, S.L. 1) Espaiia 100% - 2016 3 79) (35) (54) (130)
Sonnedix Espafia SPV XXVI, S.L. 1 Espafia 100% - 2016 3 (163) (95) (206) (366)
Parque Eélico de Cubla, S.L. 1) Esparta 100% - 2017 1.203 (1.972) 29 517 (1.286)
Sonnedix Espaiia Holdings 3, S.L. (1) Espaiia - 100% 2016 3 6.401 1 ¢} 6.403
VE Sonnedix Finance, S.A. (1) Luxemburgo - 100% 2017 30 261 [Zy) (49) 242

(1) Ninguna de las sociedades mencionadas cotiza en Bolsa. La actividad de las sociedades se centra en el desarrolio y promocion de proyectos energeticos y todo o relacionado con
el mercado de la energia eléctrica.

(2) Sociedades con domicilio social registrado en calle Principe de Vergara 108, 12°, 28002 (Madrid) a excepcién de VE Sonnedix Finance, S.A., cuyo domicilio social se encuentra en
46?2 avenue J.F. Kennedy, L-1855 (Luxemburgo).

Todas las inversiones presentadas han sido consolidadas por el método de integracion global.



VE Sonnedix Equityco, S.L. y Sociedades dependientes

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 JUNTO CON EL INFORME DE GESTION
CONSOLIDADO

Formulacién del Administrador Unico de la Sociedad Dominante:

La formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas (que se componen del balance de situacion
consolidado, cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, estado del resultado global consolidado, estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado, estado de flujos de efectivo consolidado y la Memoaria consolidada)
del periodo anual terminado el 31 de diciembre de 2021, han sido formuladas junto con el informe de gestion
consolidado correspondiente al periodo anual terminado el 31 de diciembre de 2021 por el representante persona
fisica del Administrador,Unico con fecha 31 de marzo de 2022, Las presentes cuentas anuales consolidadas y el
informe de gestion estdn extendidos en 44 folios, paginas de la 1 a la 44.

D. Miguel Angel Garcia Mascufi
En representacion de Sonnedix Espaiia Holdings 3, S.L.
(Administrador Unico de la Sociedad Dominante)



